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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéallande direktdren for Swedish Stirling AB (publ), org. nr 556760-6602, avger
harmed arsredovisning och koncernredovisning for 2022. Swedish Stirling bedriver verksamhet i
formen aktiebolag (publ) och har sitt sate Géteborg, Sverige. Arsredovisningen utgér en sddan
sarskild redovisning enligt 25 kap. 33 § andra stycket aktiebolagslagen som det aligger den avgaende
styrelsen att uppratta nar det vid tidpunkten for likvidationsbeslutet aterstar att avge arsredovisning for
foregadende rakenskapsar.

Verksamheten

Swedish Stirling &r ett svenskt miljéteknikféretag som grundades 2008 for att vidareutveckla
stirlingteknologins enastaende formaga att omvandla varmeenergi till elektricitet. Bolagets senaste
produkt, PWR BLOK, &r en unik egenutvecklad l6sning for att atervinna energi ur industriella restgaser
och varme, och omvandla denna till 100 procent koldioxidneutral elektricitet med hog effektivitet.
Bolaget listades 2016 och ar sedan november 2020 noterat pa Nasdag First North Premier Growth
Market.

Véasentliga handelser under rakenskapsaret

Swedish Stirling AB mottog ett positivt kreditbeslut fran den sydafrikanska banken The Industrial
Development Corporation of Africa ("IDC”) avseende ett lan pa 162 MZAR (96 MSEK) for
projektfinansiering av PWR BLOK i Sydafrika.

Vid en extra bolagsstdmma den 21 mars 2022 beslutades att &ndra bolagsordningen i enlighet med
styrelsens forslag. De beslutade &ndringarna innefattar bland annat nya granser fér Bolagets
aktiekapital och antal aktier samt att en bestdmmelse om aktieslag infors i bolagsordningen,
varigenom aktier ska kunna ges ut i tva serier, stamaktier och preferensaktier. Befintliga utestdende
aktier i Bolaget ska vara stamaktier. Vidare beslutades att bemyndiga styrelsen att besluta om
nyemission av preferensaktier vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nasta arsstamma den 21
april 2022, med eller utan avvikelse fran aktiedagarnas foretradesratt, fatta beslut om nyemission av
hogst 1 100 000 preferensaktier.

Swedish Stirling anstallde Jonas Hedelin som ny Chief Financial Officer (CFO) och medlem i Bolagets
ledningsgrupp. Jonas tilltradde tjansten som CFO den 15 augusti.

Signifikanta investeringar gjordes i fabriken i Sibbhult for att hantera serietillverkning med tillhérande
tester innan leverans.

Forhandlingar med Samancor avseende smaltverket TC avbréts med hansyn till att Swedish Stirling
inte fick tillrackliga och nédvandiga villkor for att kunna skriva ett kontrakt.

Styrelsen for Swedish Stirling beslutade, med stod av bemyndigande fran arsstamman den 21 april
2022, att genomfdra ett erbjudande av nyemitterade preferensaktier om cirka 100 MSEK for att
finansiera produktionen och installationen av PWR BLOK vid Glencores smaéltverk Lion i Steelport,
Sydafrika. Styrelsen for Swedish Stirling beslutade dock under september manad att terkalla
erbjudandet med anledning av rddande marknadsférhallanden.

Bolaget beslutade under oktober manad om en nedskrivning av utvecklingskostnader primart relaterad
till PWR BLOK Generation 1 och Generation 2 om totalt cirka 204 MSEK.

Vid en extra bolagsstamma den 28 november 2022 beslutades att genomféra en nyemission av
stamaktier om cirka 200 MSEK fore transaktionskostnader med foretradesratt for Bolagets befintliga
aktiedgare ("Foretradesemissionen”) for att finansiera serieproduktion och kommersiell utrullning av
PWR BLOK. Vid Stdmman beslutade aven att &ndra villkoren fér konvertibler 2020/2025 ("KV4”) i

3
[G‘/ | BJpLGhv42-ByC8f3PE3




enlighet med styrelsens forslag, och att darmed konvertera 50 procent av det totala utestaende
lanebeloppet under KV4, motsvarande 50 MSEK, till nya stamaktier i Bolaget.

Den 22 december 2022 offentliggjorde Bolaget att ett produktférsaljningsavtal med Glencore ar
osannolikt och att teckningsperioden i Féretrddesemissionen darfor férlangdes till den 31 januari 2023.

Vasentliga handelser efter balansdagens utgang

Swedish Stirling offentliggjorde tillaggsprospekt avseende foretradesemissionen och offentliggjorde
utfallet i féretrddesemissionen. Genom foretrddesemissionen som avslutades den 31 januari 2023

tecknades aktier motsvarande cirka 12,2 procent av de i emissionen erbjudna stamaktierna, varvid
Bolaget tillférdes en bruttoemissionslikvid om cirka 24,3 MSEK fore transaktionskostnader.

| tillaggsprospektet konstaterade Bolaget att det saknas likviditet och kassafldde for att kunna driva
bolaget vidare under de ndrmaste 12 manaderna. Bolaget har genomfért omfattande
kostnadsbesparingar bland annat i form av personalneddragningar och ett pagaende arbete med att
omfdrhandla alternativt avsluta flertalet av Bolagets leverantorsavtal samt att avveckla verksamheten i
Sydafrika. Styrelsens och ledningens bedémning ar att Bolagets kassa kommer att vara férbrukad om
ca tre manader om inte nytt kapital tillférs. Styrelsen och ledningen beddmer inte att det finns
realistiska forutsattningar for Bolaget att genomfora ytterligare kapitalokning eller finna annan
finansieringslosning som skulle krévas for att sékerstélla fortsatt drift. | den bedémningen har
ledningen och styrelsen aven vagt in andrad affarsmodell och strategiska partnerskap for att
mojliggora finansiering och verksamhetens fortlevnad.

Mot ovanstaende bakgrund har styrelsen den 19 februari 2023 foreslagit en ordnad avveckling av
verksamheten genom frivillig likvidation av Bolaget, beslutat att |ata aktieagarna ta stallning till ett
forslag till frivillig likvidation vid en extra bolagsstimma och saga upp verkstéllande direktérens
anstéllning av kostnadsskéal. Som en foljd harav har styrelsen den 19 februari 2023 beslutat att
uppréatta en kontrollbalansrékning enligt aktiebolagslagens regler fér att prova om Bolagets eget
kapital understiger hélften av det registrerade aktiekapitalet. Kontrollbalansrakningen som lades fram
pa den extra bolagsstamman som asyftas ovan visade att Bolagets eget kapital var forbrukat.

Pa den extra bolagsstamman den 24 mars 2023 framlades styrelsens kontrollbalansrakning per den
19 februari 2023, jamte revisorns yttrande dardver, samt beslutades, i enlighet med styrelsens forslag,
att Swedish Stirling AB (publ) ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap. 3 § aktiebolagslagen. Till
likvidator foreslogs advokaten Hans Andersson, Advokatbyran Kaiding. Beslutet om likvidation ska
galla frAn och med den tidpunkt d& Bolagsverket har férordnat likvidator.

Med anledning av styrelsens forslag till avveckling av verksamheten har denna arsredovisning inte
upprattats enligt fortlevnadsprincipen utan med hansyn till tillgangarnas nettoforséljningsvarde med
atfoljande forlust vid nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar och immateriella tillgangar.

Det faktum att bolaget ej uppréattat rapporten enligt fortlevnadsprincipen har inneburit nedskrivningar
av saval immateriella tillgangar, materiella tillgangar, lager och nyttjanderattstillgangar samt
omvardering av konvertibelldnet. Den totala effekten av nedskrivningar/omvarderingar pa resultat fore
skatt som ar direkt relaterade till detta faktum uppgar till -471 MSEK. Tidigare under aret har
nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar redovisats om 204 MSEK.

| syfte att minska kostnaderna for Bolaget har ett beslut fattats av styrelsen om att pabérja arbete for
ett byte av noteringen av Bolagets aktier fran Nasdaq First North Premier-segmentet till att tills vidare
noteras inom det ordinarie segmentet inom Nasdaq First North Growth Market samt att begransa
omfattningen av denna arsredovisning liksom 6vriga finansiella rapporter utan att inskranka de delar
som erfordras enligt lag- och regelkrav. Det planerade listbytet ovan skedde 11 april 2023.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Swedish Stirlings verksamhet bestar huvudsakligen av att utveckla och kommersialisera ny teknologi
baserad pa Stirlingmotorer. Bolagets utveckling hanterar darmed tekniska, kommersiella, finansiella
och regulatoriska risker. For mer utforlig information kring risker hanvisas till bolagsbeskrivningen som
finns tillgangliga pa Bolagets hemsida www.swedishstirling.com.

Rysslands angrepp pa Ukraina under forsta kvartalet 2022 innebar en generellt okad oro och allméan
osakerhet i varlden med bland annat 6kade varupriser, hogre energikostnader, inflation och
ekonomisk stagnation som foljd. Detta har dock ej lett till nAgon direkt paverkan pa Swedish Stirlings
verksamhet.

Finansieringsrisk definieras som risken for att finansiering av verksamheten ar svar och/eller dyr att
erhalla. Styrelsens beslut att inte genomfora en nyemission av preferensaktier i september 2022 har
haft som féljd att det skapats ett stort varulager som bolaget med kort varsel inte lyckats finna
finansiering eller kdpare av. Skalet till det &r likviditetsrelaterat med hansyn till att féretaget producerat
ett antal PWR BLOK och ett stort antal motorer samt aven lager for fortsatt produktion. Det var baserat
pa det avtal som skrevs med Glencore i april 2021. Efter revidering av det avtalet under 2022 enades
parterna om att omférhandla tjansteavtalet till ett produktférsaljningsavtal. | samband med det sa bytte
bolaget ocksa affarsmodell till att sélja produkter eftersom tjanstemodellen som avtalet var baserat pa
var for kapitalkravande.

Under slutet av december 2022 informerade Bolaget att ett sddant produktférsaljningsavtal med
Glencore var osannolikt att nd med for Bolaget tillrackligt bra villkor. Bakgrunden var att avtalet med
Glencore, som skrevs i april 2021, vid en narmare affarsmassig granskning inte visat sig halla for de
nddvandiga villkor som bolaget behdver for att kunna finansiera och leverera sina produkter. De
slutliga villkor som Glencore kravde inklusive ekonomiska garantier for att inga ett
produktforsaljningsavtal var inte méjliga for bolaget att acceptera.

Styrelsens beslut var da att forlanga teckningsperioden i foretradesemissionen till den 31 januari 2023
med mojlighet for investerare att aterkalla gjord teckning samt att avsta fran att géra géllande de
tecknings- och garantiataganden som erhallits fran ett antal befintliga aktieagare och externa
investerare. Genom foretradesemissionen som avslutades den 31 januari 2023 tecknades aktier
motsvarande cirka 12,2 procent av de i emissionen erbjudna stamaktierna, varvid Bolaget tillférdes en
bruttoemissionslikvid om cirka 24,3 MSEK fore transaktionskostnader.

| december 2022 pakallade innehavare av konvertibler serie 2020/2025 konvertering motsvarande
halften av det totala utestadende lanebeloppet, varefter det aterstaende lanebeloppet under
konvertibeln uppgar till 50 MSEK.

Risker avseende vardering av materiella och immateriella tillgangar

Varderingen av materiella och immateriella tillgangar innehaller en hég grad av beddémning, inklusive
antaganden om mojliga intakter fran potentiella framtida kopare. Det finns darfor en risk att dessa
antaganden visar sig vara felaktiga, vilket skulle resultera i att Swedish Stirling kan komma att behdva
omvardera gjorda antaganden.

Risker avseende véardering av lager

Varderingen av lager innehéller en hdg grad av bedémning, inklusive antaganden om mdjliga intakter
fran potentiella framtida kopare. Det finns darfor en risk att gjorda antaganden visar sig felaktiga, vilket
kan resultera i att Swedish Stirling behéver omvardera sina antaganden.
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Aktien

Swedish Stirling AB ar ett publikt bolag i Sverige sedan 28 november 2016 och &ar sedan 6 november
2020 noterat pa Nasdaq First North Premier Growth Market under kortnamn STRLNG och ISIN:
SE0009143993. Aktiekapitalet uppgick den 31 december 2022 till 1 726 670,40 kronor fordelade pa
172 667 040 aktier med kvotvarde 0,01. Samtliga aktier ager lika andel i bolagets tillgangar och vinst
samt ger ratt till en rost vid bolagsstamma. Vid bolagsstamma far varje rostberattigad rosta for fulla
antalet av denne agda och féretrddda aktier utan begransningar i réstratten.

Sedan 11 april 2023 handlas Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth Market istallet fér som
tidigare pa Nasdaq First North Premier-segmentet.

Konvertibellanet

Den 7 mars 2020 beslutade styrelsen for Swedish Stirling att ta upp ett konvertibelldn om 100 MSEK,
genom emission av konvertibler med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt. Styrelsens beslut
godkandes av en extra bolagsstamma den 8 april 2020. Vid en extra bolagsstdmma den 28 november
2022 beslutades att andra villkoren for konvertiblerna pa det satt som framgar av styrelsens forslag till
stamman (se https://swedishstirling.com/investerare/ konvertibelemissioner/kv4/).

Den 12 december 2022 offentliggjorde Swedish Stirling att konvertibelinnehavare av KV4, i enlighet
med tidigare ingangna konverteringsataganden, hade pakallat konvertering av 50 procent av det totala
utestaende lanebeloppet under KV4, motsvarande 50 MSEK, till nya stamaktier i bolaget. Efter
konverteringen uppgar konvertibellanet till 50 MSEK. Konvertering av aterstaende 50 000 000
konvertibler kan enligt villkoren pakallas av konvertibelinnehavare fran och med den 22 december
2022 till och med den tionde bankdagen fore lanets slutforfallodag till en konverteringskurs om
inledningsvis 8 SEK fore omrékning enligt villkoren. De fullstandiga villkoren for konvertiblerna och
ovrig relevant dokumentation finns tillganglig pa https://swedishstirling.com/
investerare/konvertibelemissioner/kv4/.
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KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT

TOTALRESULTAT

Belopp i TSEK
Nettoomséttning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rorelseintakter

Summa

Ravaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgéngar och nyttjanderattstillgangar

Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar
Realiserad forlust pa materiella anlaggningstillgangar
Nedskrivning av balanserade utvecklingskostnader
Nedskrivning av materiella anlaggningstillgdngar
Ovriga rérelsekostnader

Nedskrivning av nyttjanderattstillgdngar

Summa

Rorelseresultat

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Arets resultat

Poster som kan komma att omklassificeras till arets resultat:
Valutakursdifferenser vid omréakning av utlandska verksamheter

Ovrigt totalresultat for aret
Summa totalresultat for aret

Arets resultat och summa totalresultat for aret &r i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktieagare.

Resultat per aktie, raknat pa arets resultat hanforligt till moderbolagets

aktiedgare:
Belopp i kronor

Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie efter utspadning
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Not

11, 20
10
11
10

20

12.4

2022
122

10 775
1065

11 962
-108 493
-33776
-49 870
-4 243
-44 518

-360 716
-14 035
-1382
-8 478
-625 511
-613 549
5954
-31579
-25 625
-639 174
4132
-635 042

3
3
-635 039

2022

-4,95
-4,95

2021
73

66 736
306

67 115
-18 951
-25 537
-47 085
-3 449
-9717
-88

-191

-105 018
-37 903
5

-29 506
-29 501
-67 404
-1 915
-69 319

20
20
-69 299

2021

-0,59
-0,59



KONCERNENS BALANSRAKNING

TILLGANGAR Not 2022-12-31 2021-12-31
Belopp i TSEK

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 10 - 394 881
Summa - 394 881

Materiella anlaggningstillgangar

Nedlagda utgifter pa annans fastighet 11 - 564
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 11 - 10
Inventarier, verktyg och installationer 11 1500 4315
Fordon 11 - 658
Summa 1500 5547
Nyttjanderattstillgangar 20 - 10 268

Finansiella anlaggningstillgangar

Derivatinstrument 12.1 - 3723
Andra langfristiga fordringar - 37
Summa - 3760
Uppskjuten skattefordran 67 34
Summa anlaggningstillgangar 1567 414 490

Omsattningstillgangar
Varulager 13 8 355 27 445

Summa 8 355 27 445

Kortfristiga fordringar

Aktuell skattefordran 1176 2521

Ovriga fordringar 14 695 600

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 980 1275

Likvida medel 16 39 289 235 495

Summa omsattningstillgangar 50 495 267 336

SUMMA TILLGANGAR 52 062 681 826
8
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KONCERNENS BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Belopp i TSEK

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Reserver

Balanserat resultat inklusive periodens resultat

Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare

Langfristiga skulder
Konvertibellan
Leasingskulder
Ovriga langfristiga 1an
Summa

Uppskjuten skatteskuld

Kortfristiga skulder

Konvertibellan

Leverantorsskulder

Leasingskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

17
17

12,23
23
12,23

12,23
12
20, 23

19.1

9

2022-12-31

1727
819 720
-3

-847 669

-26 225

41 099

6 650
10 000
57 749

4 656
1936
5174
8772
20 538
52 062
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2021-12-31

1284
784 769
-3

-211 509

574 541

64 075

8 166
10 000
82 241

4099

7 557
1946
5578

5 864
20 945
681 826



KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

2021 Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
) Balanserat
. Aktie- 'Ovr.igt re;ultat Summa
Belopp i TSEK kapital tlllskJ.utet Reserver !nk. eget
kapital periodens kapital
resultat
Ingaende balans per 1 januari 2021 971 431 583 -23 -139306 293 225
Periodens resultat -69 319 -69 319
Ovrigt totalresultat for perioden 20 -20
Summa totalresultat for perioden 20 -69 319  -69 299
Transaktioner med aktiedgare
Konvertering av konvertibellan 138 131 677 131 815
Utnyttjande av teckningsoptioner 43 12 690 -2 884 9 849
Nyemission, netto efter transaktionskostnader 132 208 819 208 951
Summa transaktioner med aktiedgare 313 353 186 -2884 350615
Utgaende balans per 31 december 2021 1284 784 769 -3 -211 509 574541

2022 Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
) Balanserat

_ Aktie- . Ovrigt resultat Summa

Belopp i TSEK kapital tlllskj_utet Reserver |_nk. eget
P kapital periodens kapital
resultat
Ing&ende balans per 1 januari 2022 1284 784 769 -3 -211509 574541
Periodens resultat -635 042 -635042
Ovrigt totalresultat fér perioden
Summa totalresultat for perioden -635 042 -635042
Transaktioner med aktiedgare
Konvertering av konvertibellan 443 34 951 35395
Justerring valutaomrékning eget kapital 1119 1119
Summa transaktioner med aktiedgare 443 34 951 -1119 34 276
Utgaende balans per 31 december 2022 1727 819 720 -3 -847 670  -26 225
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Belopp i TSEK Not 2022 2021

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -639 174 -67 404
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 24 536 608 31387

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

o " - -102 566 -36 017
forandringar av roérelsekapital

Okning (-) /Minskning (+) av varulager mm -71 071 -6 193
Okning (-) /Minskning (+) av rérelsefordringar 1545 -643
Okning (+) /Minskning (-) av rérelseskulder -407 -4544
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -69 933 -11 380
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -172 499  -47 397

Investeringsverksamheten

Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar 223 -7 954
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -10 775 -65 656
Investeringar i materiella tillgangar -11 639 -1717
Kassaflode fran investeringsverksamheten -22191 -75 327

Finansieringsverksamheten

Nyemission 208 951
Likvid fran teckningsoptioner 9 849
Amortering av leasingskuld -1516 -1 497
Aterbetalning av konvertibellan -691
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1516 216 612
Arets kassaflode -196 206 93 888
LIKVIDA MEDEL VID ARETS BORJAN 235495 141631
Kursdifferens i likvida medel - -24
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 39289 235495
11
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Belopp i TSEK Not 2022 2021

Rorelsens Intakter

Aktiverat arbete fér egen rakning 10775 61 399
Ovriga rorelseintakter 27 540 304
Summa 11 315 61 703

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -101 674 -17 838
Ovriga externa kostnader 29 -37 112 -27 850
Personalkostnader 30 -45 215 -43 397
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -2 268 -1735
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar -43 083 -9 566
Realise_raq forlust pa materiella anléggningstillgéngar .88
Nedskrivning av balanserade utvecklingskostnader -349 575

Nedskrivning materiella anlaggningstillgangar -12 607

Ovriga rérelsekostnader 28 -617 -112
Summa -592 151 -100 586
Rorelseresultat -580 836 -38 883

Resultat fran finansiella poster

Ranteintékter och liknande resultatposter 5176 812
Rantekostnader och liknande resultatposter -55 418 -28 984
Resultat fran finansiella poster -50 242 -28 172
Resultat efter finansiella poster -631 078 -67 055
Skatt pa arets resultat 31 - -
Arets resultat -631 078 -67 055

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfér summa totalresultat
for aret Gverensstammer med arets resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

TILLGANGAR
Belopp i TSEK

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Summa

Materiella anlaggningstillgangar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet
Inventarier, verktyg och installationer

Summa

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag
Fordringar hos dotterbolag
Derivatinstrument
Summa

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager

Summa

Kortfristiga fordringar
Fordringar hos dotterbolag
Aktuell skattefordran
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader
Summa

Kassa och bank

Summa omsaéttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Not  2022-12-31
33 -
34 -
34 1500

1500
32 0
12.1 -
1500
35 8 355
8 355
0
727
38 465
39 1262
2 454
37 38 318
49 127
50 627
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2021-12-31

381 881
381 881

564
4173
4737

0
15763
3723
19 486

406 104

25 826

25 826

812
684
517
1489
3502
233 469

262 797
668 901



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2022-12-31 2021-12-31
Belopp i TSEK

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1727 1284
Fond for utvecklingsutgifter - 217 873
Summa 1727 219 157
Fritt eget kapital

Overkursfond 819 720 784 769
Balanserat resultat -209 418 -360 232
Arets resultat -631 078 -67 057
Summa -20 776 357 480
Sumrpa eget kapital hanforligt till moderbolagets -19 049 576 637
aktiedgare

Langfristiga skulder

Konvertibellan 41 099 64 075
Ovriga langfristiga 1&n 10 000 10 000
Summa 44 51 099 74 075

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 4638 6 945

Ovriga kortfristiga skulder 5178 5384

Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 40 8761 5 860

Summa 18 577 18 189

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 50 627 668 901
14
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MODERBOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

2021 Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserat

. . resultat Summa

Belopp i TSEK Iglgiltea;I utvecitljiagsfﬁigifter Overkursfond [nk. eget

periodens kapital

resultat

Ingéende balans per 1 januari 2021 971 170 928 431 583 -310403 293 079
Periodens resultat -67 057 -67 057
Avsattning till fond for utvecklingsutgifter 46 945 -46 945 -
Summa totalresultat for perioden 46 945 -114 002  -67 057
Transaktioner med aktiedgare
Konvertering av konvertibellan 138 131 677 131 815
Utnyttjande av teckningsoptioner 43 12 690 -2 884 9849
Nyemission, netto efter transaktionskostnader 132 208 819 208 951
Summa transaktioner med aktiedgare 313 353 186 -2884 350615
Utgaende balans per 31 december 2021 1284 217 873 784 769 -427 289 576 637
2022 Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserat

. . resultat Summa

SRR ngptiltea-l utveci(ﬁi?](;sfﬁzgifter Overkursfond i_nk. Eget

periodens kapital

resultat
Ingdende balans per 1 januari 2022 1284 217 873 784 769 -427 289 576 637
Periodens resultat -631 078 -631078
Avséttning till fond for utvecklingsutgifter -217 873 217 873 -
Summa totalresultat for perioden -217 873 -413 205 -631 078
Transaktioner med aktiedgare
Konvertering av konvertibellan 442 34 951 35 393
Summa transaktioner med aktiedgare 442 34 951 - 35 393
Utgéende balans per 31 december 2022 1726 0 819 720 -840 494  -19 048
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Belopp i TSEK Not 2022 2021

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -631 078 -67 055
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 45 531 537 29 431
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

férandringar av rérelse?(apital S e S (62
Okning (-) /Minskning (+) av varulager mm -65 975 -4 574
Okning (-) /Minskning (+) av rérelsefordringar 237 -834
Okning (+) /Minskning (-) av rérelseskulder 384 -3411
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -65 354 -8 819
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -164 895 -46 443
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 223 -7 954
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -10 775 -60 319
Investeringar i materiella tillgangar -11 639 -1 651
Kassaflode fran investeringsverksamheten -22 191 -69 924
Finansieringsverksamheten

Nyemission 208 951
Likvid fran teckningsoptioner 9 849
Aterbetalning av konvertibellan -619
Utgivna lan koncern -8 065 -9 851
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -8 065 208 258
Arets kassaflode -195 151 91 891
LIKVIDA MEDEL VID ARETS BORJAN 233 469 141 578
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 38 318 233 469
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NOTER

Not 1 Allman information

Swedish Stirling AB (Publ) ("Swedish Stirling”), org nr 556760-6602 &r ett moderbolag registrerat i
Sverige och med sate i Géteborg med adress Gruvgatan 35B, 421 30 Goteborg, Sverige.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (TSEK). Uppgift inom parentes
avser jamforelseperioderna.

Koncernens noter l6per frén not 2 till 26. Moderbolagets noter I6per fran not 27 till 46.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nér denna koncernredovisning upprattats anges
nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade perioder, om inte annat anges.

2.1 Grund fér rapporternas upprattande

Koncernredovisningen fér Swedish Stirling har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1,
Kompletterande redovisningsregler for koncerner, samt International Financial Reporting Standards
(IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sddana de antagits av EU.
Vardering av tillgAngar och skulder med anledning av att fortsatt drift ] bedoms foreligga, beskrivs
nedan.

Bolagets tillgangar har varderats utifran forvantat nettoforsaljningsvarde. | praktiken innebar det att
kortfristiga fordringar har varderats till sitt nominella belopp da det anses motsvara
nettoforsaljningsvardet. Immateriella och materiella anlaggningstillgangar,lager och
nyttjanderattstillgdngar har varderats till det bedémda forsaljningsvardet med avdrag for
forsaljningskostnader. Uppskjuten skatt som ar direkt hanforlig till dessa tillgangar har varderats utifran
den underliggande tillgangens nettoforsaljningsvarde. Bolagets konvertibellan varderas till upplupet
anskaffningsvarde.

Moderbolaget tillampar andra redovisningsprinciper &n koncernen i de fall som anges nedan:

Uppstéallningsformer

Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens uppstéallningsform. Rapport 6ver forandring
av eget kapital foljer ocksa koncernens uppstaliningsform men ska innehalla de kolumner som anges i
ARL. Vidare innebér det skillnad i bendmningar, jamfért med koncernredovisningen, framst avseende
finansiella intékter och kostnader och eget kapital.

Andelar i dotterbolag
Andelar i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvéardet inkluderas forvéarvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar.

Nar det finns en indikation pa att andelar i dotterbolag minskat i varde gors en berédkning av
atervinningsvardet. Ar detta lagre &n det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar
redovisas i posten "Resultat fran andelar i koncernbolag”.

Finansiella instrument

IFRS 9 tillampas ej i moderbolaget. Moderbolaget tillampar istallet de punkterna som anges i RFR 2
(IFRS 9 Finansiella instrument, p. 3-10). Finansiella instrument varderas till anskaffningsvarde. Inom
efterféljande perioder kommer finansiella tillgangar som ar anskaffade med avsikt att innehas
kortsiktigt att redovisas i enlighet med lagsta véardets princip till det l1&gsta av anskaffningsvérde och
marknadsvarde.
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Vid berékning av nettoforsaljningsvardet pa fordringar som redovisas som omsattningstillgangar ska
principerna for nedskrivningsprovning och forlustriskreservering i IFRS 9 tillampas. For en fordran som
redovisas till upplupet anskaffningsvarde pa koncernniva innebar detta att den forlustriskreserv som
redovisas i koncernen i enlighet med IFRS 9 aven ska tas upp i moderbolaget.

Operationell leasing
Samtliga leasingavtal redovisas som operationell leasing, oavsett om avtalen &r finansiella eller
operationella. Leasingavgiften redovisas som en kostnad linjart dver leasingperioden.

Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

2.1.1 Nya standarder och tolkningar som &nnu inte har tillampats av koncernen

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som publicerats men annu inte har tratt i kraft, férvantas ha
nagon vasentlig inverkan pa koncernen.

2.2 Koncernredovisning
2.2.1 Grundlaggande redovisningsprinciper
Dotterbolag

Dotterbolag ar alla féretag 6ver vilka koncernen har kontroll. Koncernen kontrollerar ett féretag nar den
exponeras for eller har réatt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har majlighet att
paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget. Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen
fran och med den dag da kontrollen éverférs till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen
fran och med den dag d& kontrollen upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseforvarv. Kopeskillingen for forvarvet
av ett dotterbolag utgors av verkligt varde pa 6verlatna tillgangar, skulder som koncernen adrar sig till
tidigare agare av det forvarvade bolaget och de aktier som emitterats av koncernen. | képeskillingen
ingar aven verkligt varde pa alla skulder som ar en féljd av en éverenskommelse om villkorad
kopeskilling. Identifierbara forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder i ett rorelseférvarv varderas
inledningsuvis till verkliga varden pa forvarvsdagen.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar och redovisas i posten "Ovriga
rérelsekostnader” i koncernens rapport 6ver totalresultat.

Gooduwill varderas initialt som det belopp varmed den totala képeskillingen och eventuellt verkligt
varde for innehav utan bestammande inflytande pa forvarvsdagen 6verstiger verkligt varde pa
identifierbara forvarvade nettotillgangar. Om kopeskillingen &r lagre an verkligt varde pa det
forvarvade bolagets nettotillgangar, redovisas mellanskillnaden direkt i arets resultat.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intakter och kostnader pa transaktioner mellan
koncernforetag elimineras. Vinster och forluster som resulterar fran koncerninterna transaktioner och
som ar redovisade i tillgangar elimineras ocksa. Redovisningsprinciperna for dotterbolag har i
forekommande fall &ndrats for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

2.3 Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstammer med den interna rapportering som
lAmnas till den hogste verkstéllande beslutsfattaren. Den hodgste verkstéllande beslutsfattaren ar den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av rérelsesegmentens resultat.
Swedish Stirlings verkstéllande direktér utgér koncernens hdgste verkstéllande beslutsfattare.
Swedish Stirling har identifierat ett rérelsesegment vilket utgdr koncernens verksamhet som helhet.
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Bedomningen baseras pa att verksamheten som helhet regelbundet granskas av den verkstéallande
direktéren som underlag for beslut om férdelning av resurser och bedémning av dess resultat.

2.4 Omrakning av utlandsk valuta
2.4.1 Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som funktionell valuta da den lokala valutan har
definierats som den valuta som anvéands i den primara ekonomiska miljo dar respektive enhet
huvudsakligen ar verksam. | koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som ar
moderbolagets funktionella valuta och koncernens rapportvaluta.

2.4.2 Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller
pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sddana
transaktioner och vid omrakning av monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas i rorelseresultatet i rapporten éver totalresultat.

Valutakursvinster och -forluster som hanfor sig till lan och likvida medel redovisas i rapporten éver
totalresultat som finansiella intékter eller kostnader. Alla dvriga valutakursvinster och — forluster
redovisas i posten "Ovriga rorelsekostnader” respektive "Ovriga rorelseintékter” i rapporten éver
totalresultat.

2.4.3 Omrékning av utlandska koncernforetag

Resultat och finansiell stallning for alla koncernféretag som har en annan funktionell valuta &n
rapportvalutan, omraknas till koncernens rapportvaluta. Tillgdngar och skulder for var och en av
balansrakningarna omréaknas fran utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens
rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs som rader pa balansdagen. Intakter och
kostnader for var och en av resultatrakningarna omraknas till svenska kronor till arets
genomsnittskurs. Omrékningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av utlandsverksamheter
redovisas i 6vrigt totalresultat. Ackumulerade vinster och forluster redovisas i arets resultat nar
utlandsverksamheten avyttras helt eller delvis.

2.5 Intéktsredovisning
Koncernens principer for redovisning av intakter fran avtal med kunder framgar nedan.
2.5.1 Forsaljning av varor

Koncernen utvecklar, tillverkar och séljer en stirlingmotorbaserad produkt; PWR BLOK 400-F.
Forsaljningen sker primart direkt till kunder inom industrin. Forsaljningen redovisas som intakt nar
kontrollen fér varorna overfors, vilket intraffar nar varorna levereras till kunden. Leverans sker nar
varorna har transporterats till den specifika platsen, riskerna for foraldrade eller forkomna varor har
overforts till kunden och kunden har antingen accepterat varorna i enlighet med avtalet, tidsrymden for
invandningar mot avtalet har gatt ut, eller koncernen har objektiva bevis for att alla kriterier for
acceptans har uppfyllts. Intakten fran forsaljningen av PWR BLOK 400-F redovisas baserat pa priset i
avtalet och intékten redovisas endast i den utstréackning som det ar mycket sannolikt att en vasentlig
aterforing inte uppstar. Ingen finansieringskomponent bedéms foreligga vid forsaljningstidpunkten.
Koncernen redovisar &nnu ej nagon intakt fran forséaljning av varor.

2.5.2 Forséljning av tjanster

Koncernen har utannonserat en alternativ intaktsmodell som utgar ifran att Swedish Stirling placerar
den stirlingmotorbaserade produkten PWR BLOK 400-F hos kund och dar tillhandahaller en
konverteringstjanst av energin (varmen) i restgaserna till elektricitet. Priset for tjansten ar kopplad till
ett implicit elpris som kunden debiteras I6pande. Forséljningen redovisas i enlighet med
femstegsmodellen i IFRS 15. Intékten redovisas nar kontrollen for tjansterna dverfors, vilket intréffar
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manatligen nar kunden har erhallit avtalsenlig mangd elektricitet. Koncernen redovisar &nnu ej nagon
intakt fran forsaljning av tjanster.

2.5.3 Ranteintakter
Rénteintékter intdktsredovisas med tillampning av effektivrantemetoden.
2.6 Leasing

Ett leasingavtal ar ett avtal, eller en del av ett avtal, som overlater nyttjanderatt for en tillgang
(den underliggande tillgdngen) for en viss tid i utbyte mot ersattning. | utvardering av ett leasekontrakt
separeras leasingkomponenterna fran icke leasingkomponenterna.

Koncernen leasar lokaler och fordon. Leasingavtalen redovisas som nyttjanderatter och en
motsvarande skuld, den dagen som den leasade tillgangen finns tillganglig for anvandning av
koncernen. Varje leasingbetalning férdelas mellan amortering av skulden och finansiell kostnad. Den
finansiella kostnaden ska fordelas éver leasingperioden sé att varje redovisningsperiod belastas med
ett belopp som motsvarar en fast rantesats foér den under respektive period redovisade skulden.
Nyttjianderatten skrivs av linjart 6ver det kortare av tillgangens nyttjandeperiod och leasingavtalets
langd. Tillgangar och skulder som uppkommer fran leasingavtal redovisas initialt till nuvarde.
Leasingskulderna inkluderar nuvardet av foljande leasingbetalningar:

- fasta avgifter,
« variabla leasingavgifter som beror pa ett index.

Leasingbetalningarna diskonteras med den marginella lanerantan. Tillgdngarna med nyttjanderatt
varderas till anskaffningsvarde och inkluderar foljande:

« den initiala varderingen av leasingskulden,

* betalningar gjorda vid eller innan den tidpunkt d& den leasade tillgangen gors tillganglig for
leasetagaren,

Leasingavtal av mindre varde kostnadsfors linjart i rapporten dver totalresultat.

Optioner att férlanga avtal finns inkluderade i majoriteten av koncernens leasingavtal gallande
fastigheter och fordon. Villkoren anvénds for att maximera flexibiliteten i hanteringen av avtalen.

2.7 Erséattningar till anstallda

2.7.1 Kortfristiga ersattningar

Skulder for I6ner och ersattningar, inklusive icke-monetara forméaner och betald franvaro, som
forvantas bli reglerade inom 12 manader efter rakenskapsarets slut, redovisas som kortfristiga skulder
till det odiskonterade belopp som forvéantas bli betalt nér skulderna regleras. Kostnaden redovisas i
takt med att tjansterna utfors av de anstéllda. Skulden redovisas som forpliktelse avseende
ersattningar till anstallda i rapporten dver finansiell stallning.

2.7.2 Erséattningar efter avslutad anstéllning

Koncernféretagen har endast avgiftshestamda pensionsplaner. En avgiftsbestdmd pensionsplan ar en
pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har
inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet
inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar till anstéllda som hanger samman med de
anstalldas tjanstgdring under innevarande eller tidigare perioder. Avgifterna redovisas som kostnad i
arets resultat i den takt de intjanas genom att de anstalla utfort tjanster at foretaget under aret.
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2.8 Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Arets skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i rapporten éver
totalresultat, utom nar skatten avser poster som redovisas i évrigt totalresultat eller direkt i eget
kapital. | sddana fall redovisas &ven skatten i dvrigt totalresultat respektive eget kapital.

Aktuell skatt beraknas pa arets skattemassiga resultat enligt gallande skattesats. Den aktuella
skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i
praktiken beslutade i de lander dar moderbolaget och dess dotterbolag ar verksamma och genererar
skattepliktiga intékter. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalvdeklarationer
avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar foremal for tolkning. Den gor, nar sa bedéms
lampligt, avsattningar for belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporéara skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga
vardet pa tillgangar och skulder och dess redovisade varden i koncernredovisningen. Uppskjuten
skatteskuld redovisas emellertid inte om den uppstar till féljd av forsta redovisningen av goodwill.
Uppskjuten skatt redovisas heller inte om den uppstar till féljd av en transaktion som utgor den forsta
redovisningen av en tillgang eller skuld som inte &r ett rérelseférvarv och som, vid tidpunkten for
transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt
beréaknas med tillampning av skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som férvantas gélla nar den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga
overskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det finns en legal kvittningsratt for aktuella
skattefordringar och skatteskulder och nar de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna
hanfor sig till skatter debiterade av en och samma skattemyndighet och avser antingen samma
skattesubjekt eller olika skattesubjekt, dar det finns en avsikt att reglera saldona genom
nettobetalningar.

2.9 Immateriella tillgangar
2.9.1 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Kostnader for underhall kostnadsfors nar de uppstar. Utvecklingskostnader som ar direkt hanforliga till
utveckling av stiringmotorbaserade produkter och system och som kontrolleras av koncernen,
redovisas som immateriella tillgangar nar féljande kriterier ar uppfyllda:

det ar tekniskt mojligt att fardigstalla produkterna och systemen sa att de kan anvandas,
foretagets avsikt ar att fardigstalla dem och att anvanda eller sélja dem,

det finns forutséattningar att anvanda eller sélja dem,

det kan visas hur de genererar troliga framtida ekonomiska fordelar,

adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att anvanda
eller sdlja dem finns tillgangliga, och

e de utgifter som ar hanforliga till dem under dess utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.
Direkt hanforbara utgifter som balanseras som en del av utvecklingsarbeten innefattar utgifter for
anstéllda och externa konsulter.

Ovriga utvecklingskostnader, som inte uppfyller dessa kriterier, kostnadsfors néar de uppstar.
Utvecklingskostnader som tidigare kostnadsforts redovisas inte som tillgang i efterfoljande period.

Balanserade utvecklingskostnader for projekt som avslutats har pabérjat avskrivning. Dessa projekt ar
utveckling av stirlingmotorn, PWR BLOK generation 1, PWR BLOK generation 2 samt PWR BLOK
generation 3. Avskrivningstiden pa dessa ar foljande:
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Utveckling av stirlingmotorn 10 ar
PWR BLOK generation 1,2 &3 8 ar
2.10 Materiella anlaggningstillgangar

Det ar avsikten med innehavet av tillgdngen som styr om tillgangen ska klassificeras som en
anlaggningstillgang eller en omsattningstillgadng. En tillgang ska klassificeras som materiell
anlaggningstillgdng med undantag for om tillgangen innehas for att séljas eller forbrukas inom 12
manader eller inom bolagets verksamhetscykel.

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av
tillgangen och bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.

Tilkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade varde eller redovisas som en separat tillgang,
beroende pa vilket som ar lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska formaner
som ar forknippade med tillgangen kommer att komma koncernen tillgodo och tillgangens
anskaffningsvéarde kan métas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for en ersatt del tas bort fran
balansrakningen. Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnader i
rapporten dver totalresultat under den period de uppkommer.

Avskrivningar gors pa tillgangar for att fordela deras anskaffningsvarde ner till det beraknade
restvardet 6ver den beréknade nyttjandeperioden. For materiella anlaggningstillgangar som innehas
enligt finansiella leasingavtal, gérs avskrivningar dver den kortaste av nyttjandeperioden eller
leasingperioden.

Nyttjandeperioderna ar som féljer:

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5ar
Inventarier, verktyg och installationer 5ar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet Hyresperiod
Fordon 5ar

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod provas vid varje rapportperiods slut och justeras vid
behov.

Se redovisningsprinciperna for leasing ovan avseende avskrivningstider for nyttjianderattstillgangar.

En tillgangs redovisade varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgangens
redovisade varde 6verstiger dess bedomda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring av en materiell anlaggningstillgadng faststalls genom en jamforelse
mellan forsaljningsintakten och det redovisade vardet och redovisas i posterna "Ovriga
rorelseintakter” respektive "Ovriga rérelsekostnader” i rapporten dver totalresultat.

2.11 Nedskrivningar av icke finansiella tillgangar

Immateriella tillgdngar som inte ar fardiga for anvandning (balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten), skrivs inte av utan prévas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov.
Tillgdngar som skrivs av bedoms med avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller
forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. En
nedskrivning gors med det belopp varmed tillgdngens redovisade varde Gverstiger dess
atervinningsvarde. Atervinningsvéardet dr det hogre av tillgdngens verkliga varde minskat med
forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid beddmning av nedskrivningsbehov grupperas
tillgngar pa de lagsta nivaer dar det finns i allt vasentligt oberoende kassafléden (kassagenererande
enheter). For tillgdngar som tidigare har skrivits ner gors per varje balansdag en prévning av om
aterforing bor goras.
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2.12 Finansiella instrument
2.12.1 Forsta redovisningstillfallet

Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nar koncernen blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor. Kép och forsaljning av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, det datum
da koncernen forbinder sig att kopa eller salja tillgangen.

Finansiella instrument redovisas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt varde plus
transaktionskostnader som ar direkt hanforliga till forvarv eller emission av finansiell tiligang eller
finansiell skuld, till exempel avgifter och provisioner.

2.12.2 Klassificering
Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i kategorin upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvéarde

Klassificeringen av investeringar i skuldinstrument beror pa koncernens affarsmodell for hantering av
finansiella tillgangar och de avtalsenliga villkoren for tillgdngarnas kassafléden. Koncernen
omklassificerar skuldinstrument endast i de fall d& koncernens affarsmodell for instrumenten andras.

Tillgangar som innehas med syftet att inkassera avtalsenliga kassafloden och dar dessa kassafléden
endast utgor kapitalbelopp och réanta véarderas till upplupet anskaffningsvarde. Det redovisade vardet
av dessa tillgangar justeras med eventuella forvantade kreditforluster som redovisats (se nedskrivning
nedan). Ranteintakter frAn dessa finansiella tillgangar redovisas med effektivrantemetoden och ingar i
finansiella intakter. Koncernens finansiella tillgangar som véarderas till upplupet anskaffningsvarde
utgérs av posterna derivatinstrument, andra langfristiga fordringar och likvida medel.

Swedish Stirling har under aret tecknat ett valutaoptionsavtal vilket utgor ett finansiellt instrument som
redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Finansiella tillgdngar i denna kategori bestar av
derivat. Samtliga derivat redovisas till verkligt varde i balansrakningen. Bolaget tillampar i

dagslaget inte sakringsredovisning varfor samtliga derivatinstrument redovisas till verkligt varde éver
resultatrakningen.

Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvéarde

Koncernens finansiella skulder klassificeras som efterféljande varderade till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden. Finansiella skulder bestar av
konvertibellan, évriga langfristiga 1an, leverantérsskulder och kortfristiga skulder.

2.12.3 Bortbokning av finansiella instrument

Bortbokning av finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar, eller en del av tas bort fran rapporten éver finansiell stallning nar de
avtalsrattsliga rattigheterna att erhalla kassafloden fran tillgangarna har 16pt ut eller dverforts och
antingen (i) koncernen overfor allt vasentligt alla risker och férdelar som ar forknippade med dgande
eller (ii) koncernen éverfor inte eller behaller i allt vasentligt alla risker och fordelar férknippade med
agandet men koncernen har inte behallit kontrollen Gver tillgangen.

Bortbokning finansiella skulder

Finansiella skulder tas bort fr&n rapporten éver finansiell stalining nar forpliktelserna har reglerats,
annullerats eller pa annat satt upphort. Skillnaden mellan det redovisade vardet for en finansiell skuld
(eller del av en finansiell skuld) som utslackts eller éverférts till en annan part och den erséttning som
erlagts, inklusive 6verforda tillgdngar som inte ar kontanter eller patagna skulder, redovisas i
rapporten over totalresultat.

Da villkoren for en finansiell skuld omférhandlas, och inte bokas bort fran rapporten éver finansiell
stéllning, redovisas en vinst eller forlust i rapporten dver totalresultat. Vinsten eller férlusten berdaknas
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som skillnaden mellan de ursprungliga avtalsenliga kassaflédena och de modifierade kassaflédena
diskonterade till den ursprungliga effektiva rantan.

2.12.4 Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i rapporten 6ver finansiell
stéllning, endast nar det finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera
dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden. Den legala
rattigheten far inte vara beroende av framtida handelser och den maste vara réttsligt bindande for
foretaget och motparten bade i den normala affarsverksamheten och i fall av betalningsinstéllelse,
insolvens eller konkurs.

2.12.5 Nedskrivning finansiella tillgangar
Tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde

Koncernen bedémer de framtida forvantade kreditforluster som &r kopplade till tillgangar redovisade
till upplupet anskaffningsvarde. Koncernen redovisar en kreditreserv for sddana forvantade
kreditforluster vid varje rapporteringsdatum. For kundfordringar tillampar koncernen den férenklade
ansatsen for kreditreservering, det vill sdga reserven kommer att motsvara den férvantade forlusten
over hela kundfordringens livslangd. For att mata de forvantade kreditforlusterna har kundfordringar
grupperats baserat pa fordelade kreditriskegenskaper och forfallna dagar. Koncernen anvander sig
utav framatblickande variabler for forvantade kreditforluster. Férvantade kreditférluster redovisas i
koncernens rapport dver totalresultat i posten "Ovriga externa kostnader”.

2.13 Varulager

Varulagret redovisas, med tillampning av forst-in forst-ut-principen, till det lagsta av
anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet. Nettoférsaljningsvardet &r det uppskattade
férsaljningspriset i den Idpande verksamheten, med avdrag for tillampliga rorliga
férsaljningskostnader.

2.14 Likvida medel

| likvida medel ingér, i saval rapport dver finansiell stallning som i rapporten 6ver kassafloden, kassa
och banktillgodohavanden.

2.15 Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission
av nya stamaktier redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.16 Konvertibelldn och ovriga lan

Det verkliga vardet pa skulddelen i ett konvertibelt skuldebrev beriaknas med en diskonteringsranta
som utgors av marknadsrantan for en skuld med samma villkor men utan konverteringsratten till
aktier. Beloppet redovisas som skuld till upplupet anskaffningsvéarde fram tills att skulden konverteras
eller forfaller. Konverteringsratten, redovisas inledningsvis som skillnaden mellan verkligt varde for
hela det sammansatta finansiella instrumentet och skulddelens verkliga varde. Denna redovisas i eget
kapital netto efter skatt.

Skulden klassificeras som kortfristig i balansrakningen om féretaget inte har en ovillkorad rattighet att
senarelagga skuldens reglering i minst tolv manader efter rapportperioden.

Ovriga lan klassificeras som l&ngfristiga och varderas till upplupet anskaffningsvarde.
2.17 Laneutgifter

Alla laneutgifter kostnadsférs nar de uppstar.
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2.18 Leverantorsskulder

Leverantorsskulder ar finansiella instrument och avser férpliktelser att betala for varor och tjanster
som har férvarvats i den I6pande verksamheten fran leverantorer. Leverantérsskulder klassificeras
som Kortfristiga skulder om de forfaller inom ett &r. Om inte, redovisas de som langfristiga skulder.

Skulderna redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med
tillampning av effektivrantemetoden.

2.19 Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

2.20 Resultat per aktie
(i) Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie fére utspadning berdknas genom att dividera:

e resultat hanfoérligt till moderbolagets aktiedgare

e med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden.
(ii) Resultat per aktie efter utspadning

For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras beloppen som anvénts for berékning av
resultat per aktie fore utspadning genom att beakta:

o effekten, efter skatt, av utdelningar och rantekostnader p& potentiella stamaktier, och

e det vagda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som skulle ha varit utestdende vid en
konvertering av samtliga potentiella stamaktier.

2.21 Utdelningar

Utdelning till moderbolagets aktiedgare redovisas som skuld i koncernens finansiella rapporter i den
period d& utdelningen godkanns av moderbolagets aktieagare.

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar
behandlas i huvuddrag nedan.

3.1 Vardering av konvertibellan

Swedish Stirling befinner sig i en expansionsfas dar bolaget annnu inte redovisat intakter fran
forsaljning. Eftersom risken anses vara storre i ett bolag som annu ej sakrat vasentliga saljvolymer
jAmfort med ett moget bolag, har dven avkastningskraven justerats darefter. Mot bakgrund av detta
har diskonteringsrantan 35% anvants for att bestamma marknadsvardet av lane- och
optionskomponenten.

3.2 Nedskrivningsprovning for immateriella anlaggningstillgadngar

Koncernen undersoker varje &r om nagot nedskrivningsbehov foreligger for immateriella
anlaggningstillgangar i enlighet med den redovisningsprincip som beskrivs i Not 2 under avsnitt 2.11
Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar.

Givet att verksamheten ar satt i frivillig likvidation och de immateriella tillgdngarna nedskrivna till 0
SEK &r denna punkt inte langre tillampbar.

25
[G/l BJpLGhv42-ByC8f3PE3




Not 4 Finansiell riskhantering

4.1 Finansiella riskfaktorer

Koncernen utséatts genom sin verksamhet fér en mangd olika finansiella risker relaterade till
leverantorsskulder och 1an: marknadsrisk (omfattande ranterisk och valutarisk), kreditrisk och
likviditetsrisk. Koncernen efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens
finansiella resultat.

Malsattningen med koncernens finansverksamhet ar att:
e sakerstalla att koncernen kan fullgéra sina betalningsataganden,
e hantera finansiella risker,
o sdakerstalla tillgang till erforderlig finansiering, och
e optimera koncernens finansnetto.

(a) Kreditrisk

Kreditrisk hanteras av koncernledningen. Endast banker och kreditinstitut som av oberoende
varderare fatt lagst kreditrating “A” accepteras. Om kunder kreditbeddémts av oberoende varderare,
anvands dessa bedémningar. | de fall da ingen oberoende kreditboedémning finns, gors en
riskbeddmning av kundens kreditvardighet dar finansiell stallning, historiska erfarenheter samt andra
faktorer beaktas. D& en vasentlig del av koncernens kontrakt avtalats med hel eller delvis
forskottsbetalning eller i andra fall utgérs av kunder med stark finansiell stallning bedéms den
kundrelaterade kreditrisken vara begransad.

Kreditrisken inom koncernen omfattar i nulaget endast likvida medel.

(b) Marknadsrisk / Valutarisk

Bolagets skulder &r till fast ranta och koncernen ar saledes inte utsatt for ranterisk avseende
forandringar i marknadsrantan.

Till foljd av sin internationella verksamhet ar Swedish Stirling exponerat mot valutakursférandringar.
Detta avser framst transaktionsexponering som genereras av att Bolaget har och framoéver bedéms
komma att ha merparten av intakterna i utlandska valutor, framforallt sydafrikanska rand pa kort sikt
och euro pa langre sikt, medan vasentliga kostnader, framforallt personalkostnader, &r i svenska
kronor. Bolaget har &ven omrakningsexponering. Vid konsolidering omraknas det sydafrikanska
dotterbolagets nettotillgangar till SEK varvid omréakningsdifferenser uppkommer som paverkar
koncerners resultat. Det kan sdledes inte uteslutas att framtida valutakursfluktuationer kan ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

(c) Likviditetsrisk

Koncernen sékerstéller genom en forsiktig likviditetshantering att tillréckligt med kassamedel finns for
att méta behovet i den lI6pande verksamheten. Samtidigt sékerstélls att koncernen har tillrackligt med
likvida medel sa att betalning av skulder kan ske nar dessa forfaller.

Koncernledningen féljer rullande prognoser for koncernens likvida medel baserade pa forvantade
kassafloden.

Nedanstaende tabell analyserar koncernens icke derivata finansiella skulder som utgér finansiella
skulder, uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen.
De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga, odiskonterade kassaflédena. Framtida
kassafloden i utlandsk valuta och avseende rérliga rantor har beréknats med utgangspunkt fran den
valutakurs och ranta som géllde per balansdagen.
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Summa

Belopp i TSEK Mellan 3 avtals
. . \" = .
Mindre an a Mellan 1 Mellan 2 . a ; Redovisat

Per 31 december 3 ménader rggﬁid;rr och 2 &r och 5 &r biLEr Bl B 217 Eg:g: varde
2021 i

floden
Finansiella skulder
Konvertibellan 100 000 100 000 64 075
Sk"ljl'ggrf'”a”s'e”a 825 10 825 11 650 10 000
Skulder leasing 499 1500 1973 4 464 3497 11933 10 112
Leverantdrsskulder 7 557 7 557 7 557
Summa 8 056 2 325 12 798 104 464 3497 131 140 91 744
Belopp i TSEK Mellan 3 Suana

Mindre an mgngger Mellan 1 Mellan 2 Mer &n 5 &r ae\r/1tl? Sa' Redovisat

Per 31 december 3 manader och 1 &r och 2 ar och 5 ar kassga varde
2022 -

floden
Finansiella skulder
Konvertibellan 50 000 50 000 41 099
Ovriga finansiella 10 825 10 825 10 000
skulder
Skulder leasing 491 1474 1716 4207 2098 9985 8 586
Leverantorsskulder 4 656 4 656 4 656
Summa 5147 12 299 1716 54 207 2 098 75 466 64 341

4.2 Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens formaga att fortsatta sin

verksamhet, sa att den kan fortsatta att generera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra
intressenter samt att uppréatthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

Koncernen bedomer kapitalet pa basis av skuldsattningsgraden. Detta nyckeltal berdknas som

nettoskuld dividerat med totalt kapital. Nettoskuld berdknas som total upplaning (omfattande posterna
kortfristig upplaning och langfristig upplaning i koncernens balansrakning) med avdrag for likvida

medel. Totalt kapital berdknas som nettoskuld plus eget kapital.

Belopp i TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Kortfristiga skulder 20 538 20 945
Konvertibellan langfristiga och kortfristiga 41 099 64 075
Langfristiga lan 10 000 10 000
Origa langfristiga skulder 6 650 12 265
Total upplaning 78 287 107 285
Avgar: likvida medel -39 289 -235 495
Nettoskuld 38998 -128 210
Eget kapital -26 225 574 541
Totalt kapital 12 773 446 331
Skuldsattningsgrad 305% -29%

Koncernens beddmning ar att nuvarande skuldséattningsgrad ej &r tillfredstéllande.
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Not 5 Segmentsinformation
Beskrivning av segment och huvudsakliga aktiviteter:

Swedish Stirlings verkstallande direktér motsvarar hogste verkstallande beslutsfattare for Swedish
Stirling-koncernen och utvarderar koncernens finansiella stéllning och resultat samt fattar strategiska
beslut tillsammans med styrelsen. Den verkstallande direktéren har faststallt rorelsesegment baserat pa
den information som behandlas och som anvands som underlag for att fordela resurser och utvardera
resultat. Verkstallande direktor foljer upp och utvarderar koncernen utifran ett rorelsesegment vilket ar
koncernen som helhet.

Den verkstéllande direktdren anvander framst rorelseresultatet i beddémningen av koncernens resultat.

Belopp i TSEK 2022 2021
Rorelseresultat -613 507 -37 903

Materiella anlaggningstillgdngar per land framgar av nedan tabell.

Belopp i TSEK 2022 2021

Sverige 1500 14 899

Sydafrika 0 916

Koncernen totalt 1500 15 815

Not 6 Erséattning till revisorer

Belopp i TSEK 2022 2021
PWC

Revisionsuppdraget 787 475
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 26 40
Skatteradgivning 5 96
Ovriga tjanster 758 2011
Summa 1576 2622
Not 7 Anstallda och personalkostnader

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Belopp i TSEK 2022 2021
Loner styrelse och VD 5640 2 566
Ovriga anstéllda 29 682 28 821
Summa léner 35 322 31 387
Pensionskostnader styrelse och VD 487 481
Ovriga anstéllda 3135 3574
Sociala avgifter enligt lag och avtal styrelse 1550 918
och VD *

Sociala avgifter enligt lag och avtal évriga 8 953 8 187
anstallda **

Koncernen totalt 49 448 44 547

* Varav pensionskostnader for ar 2022 182 TSEK (117 TSEK).
** Varav pensionskostnader for ar 2022 72 TSEK (857 TSEK).
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Medeltal anstéallda med geografisk férdelning per land

2022 2021
Totalt Varav méan Totalt Varav mén
Sverige 38 30 37 28
Sydafrika 10 10 10 9
Koncernen totalt 48 40 47 37

Kénsfordelning i koncernen (inkl dotterbolag) for styrelseledaméter och évriga ledande

befattningshavare

2022 2021
Antal pa , Antal pa .

balansdagen VIt balansdagen VA W
Styrelseledaméter 5 2 5 2
Verkstéllande direktoér och évriga ledande 4 4 6 6
befattningshavare
Koncernen totalt 9 6 11 8

Ersattningar och dvriga formaner till ledande befattningshavare 2022
Belopp i TSEK Rorlig . . i
Styrelsearvoden/Grundldn ersattning/ erqa SELEIE Summa
formaner kostnader

2022 Konsultarvoden
Styrelseordférande
Sven Sahle 240 240
Styrelseledamot
Erik Wigertz 139 139
Styrelseledamot
Carina Andersson 200 200
Styrelseledamot
Gunilla Spongh 350 30 380
Styrelseledamot
Mia Engnes 200 200
VD
Dennis Andersson* 4549 606 5154
Andra ledande
befattningshavare 3699 3063 12 883 7 657
(5 personer)
Koncernen totalt 9 376 3093 12 1489 13970
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* VD ingick per den 13 december 2021 avtal med en av bolagets huvudagare att forvarva 204 287
aktier med syftet att fran agarnas, styrelsens och bolagets sida fa behalla bolagets VD 6ver en langre
period i kombination med att investera i VDs egna engagemang i bolaget. Aktierna saldes mot en
revers till marknadspris, vilken enligt avtalet skulle regleras inom 3 ar. VD har kompenserats av
bolaget genom en hdgre bruttolén som till halften var avsedd att anvandas for reglering av denna
revers. FOr 2022 motsvarade detta en dkad bruttolon om 2 160 TSEK.

VD och ledande befattningshavare

Under verksamhetsaret uppgick rorlig ersattning till 0 TSEK (0 TSEK) till vriga ledande
befattningshavare. Konsultarvoden uppgick till 3 093 TSEK (1 176 TSEK). Anledningen till att &rets
konsultarvoden var hogre an f g ar beror pa att Bolagets tidigare CFO var en inhyrd konsult.

Ovriga forméner om 12 TSEK (16 TSEK) bestar av forméan for vardforsakring.

Mellan Bolaget och verkstéllande direktoren galler en uppsagningstid pa 12 manader fran Bolagets
sida och 6 manader fran verkstéllande direktérens sida. Inga avtal har traffats om avgangsvederlag.
Ovriga ledande befattningshavare har upp till 6 manaders uppsagningstid.

Styrelsen
Enligt stammobeslut den 21 april 2022 utgar styrelsearvode for perioden fram till nasta arsstamma
med totalt 1 300 TSEK till vissa ledamdter som ej ar anstallda i bolaget.

Ersattningar och ovriga formaner till ledande befattningshavare 2021

Belopp i TSEK Rorlig
Styrelsearvoden/Grundldn ersattning/

2021 Konsultarvoden

Pensions-
kostnader

Ovriga
formaner

Styrelseordférande
Sven Sahle

Styrelseledamot
Andreas Ahlstrom

Styrelseledamot
Erik Wigertz 17

Styrelseledamot
Gunilla Spongh 333 65

Styrelseledamot
Carina Andersson 200

Styrelseledamot

Mia Engnes 67

VD Dennis
Andersson

Tidigare VD
Gunnar Larsson
Andra ledande

befattningshavare
(6 personer)

909

1040

6 594

1111

40

3 441

13 1329

Summa

17

398

200

67

949

1484

9 047

Koncernen totalt

9160
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Not 8 Rorelseintakter

Belopp i TSEK 2022 2021
Nettoomséttning 122 73
Valutakursvinster 822 299

Ovriga intakter 241 7
Summa 1187 379

Not 9 Inkomstskatt

Belopp i TSEK 2022 2021
Aktuell skatt pa arets resultat - -
Uppskjuten skatt 4132 -1915
Summa 4132 -1915

Uppskjuten skatt ar redovisad for leasingskulder samt temporéra skillnader for balanserade
utvecklingskostnader i dotterbolaget.

Inkomstskatten p& koncernens resultat fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha
framkommit vid anvéndning av den svenska skattesatsen for resultaten i de konsoliderade foretagen
enligt féljande:

Avstamning av inkomstskatt 2022 2022 2021 2021
Belopp i TSEK Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skatt -639 174 -67 404
Skatt enligt géllande skattesats -20,6% 131 670 -20,6% 13 885
Ej avdragsgilla kostnader -9618 -4 990
Kostnader som dras av men inte ingar i det

redovisade resultatet - 1407
Okning av underskottsavdrag utan

motsvarande aktivering av uppskjuten skatt -137 156 212 218
Redovisad inkomstskatt 0,6% 4132 2,8% -1915
Not 10 Immateriella tillgangar

Balanserade

Belopp i TSEK utvecklings- Licenser Summa
kostnader

Rékenskapsaret 2021

Ingaende redovisat varde 342 749 20 342 769
Utrangering - -20 -20
Omrékningsdifferenser 21 21
Omklassificeringar -3828 -3828
Inkdp 65 656 65 656
Avskrivningar -9717 -9 717
Utgaende redovisat varde 394 881 - 394 881
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Balanserade

Belopp i TSEK utvecklings- Licenser Summa
kostnader
Per 31 december 2021
Anskaffningsvarde 404 598 - 404 598
Ackumulerade avskrivningar -9 717 -9 717
Redovisat varde 394 881 - 394 881
Balanserade
Belopp i TSEK utvecklings- Licenser Summa
kostnader
Rékenskapsaret 2022
Ingaende redovisat varde 394 881 - 394 881
Inkdp 10 354 10 354
Avskrivningar -44 520 -44 520
Nedskrivningar -360 716 -360 716
Utgaende redovisat varde - 0 - 0
Balanserade
Belopp i TSEK utvecklings- Licenser Summa
kostnader
Per 31 december 2022
Anskaffningsvéarde 414 952 - 414 952
Ackumulerade avskrivningar -54 237 -54 237
Ackumulerade nedskrivningar -360 716 -360 716
Redovisat varde - 0 = 0
Not 11 Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner . Nedlagda
: och andra Inventarier, utgifter pa
Belopp i TSEK . verktyg och Fordon Summa
tekniska . . annans
o . installationer .
anlaggningar fastighet
Rakenskapsaret 2021
Ing&ende redovisat varde 24 4191 859 851 5925
Valutakursdifferenser - 1 - -4 -3
Inkop - 1626 80 11 1717
Utrangeringar anskaffningsvarde - -489 - -35 -524
Avskrivningar -14 -1415 -375 -200 -2004
Utrangeringar ackumulerade avskrivningar - 401 - 35 436
Utgaende redovisat varde 10 4 315 564 658 5547
Maskiner . Nedlagda
, och andra Inventarier, utgifter pa
Belopp i TSEK . verktyg och Fordon Summa
tekniska 8 8 annans
o . installationer .
anlaggningar fastighet
Per 31 december 2021
Anskaffningsvarde 66 11535 1431 1075 14 107
Ackumulerade avskrivningar -56 -7 220 -867 -417 -8 560
Redovisat vérde 10 4 315 564 658 5547
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Maskiner Inventarier Nedlagda
. och andra ' utgifter pa
Belopp i TSEK tekniska .verktyg.och annans Fordon Summa
- . installationer .
anlaggningar fastighet
Rakenskapsaret 2022
Ingéende redovisat varde 10 4 315 564 658 5 547
Ink6ép - 14 277 89 - 14 366
Utrangeringar anskaffningsvarde - -37 - -171 -208
Avskrivningar -10 -3 873 -281 -78 -4 243
Utrangeringar ackumulerade avskrivningar - 73 - - 73
Nedskrivningar - -13 254 -372 -409 -14 035
Utgaende redovisat varde - 1500 0 0 1500
Maskiner Inventarier Nedlagda
. och andra ' utgifter pa
Belopp i TSEK tekniska i\r/g:glté%igﬁgr annans Fordon Summa
anlaggningar fastighet
Per 31 december 2022
Anskaffningsvarde 66 25774 1520 904 28 264
Ackumulerade avskrivningar -66 -11 020 -1148 -495 -12 729
Ackumulerade nedskrivningar - -13 254 -372 -409 -14 035
Redovisat varde - 1500 0 0 1500
Finansiella instrument
Belopp i TSEK
: . e Finansiella
Finansiella tillgangar T
- . d tillgangar
varderade till verkligt u .
- . varderade till Summa
varde via
resultatrakningen upp_lupet
Per 31 december 2021 anskaffningsvarde
Tillgangar i balansrakningen
Derivatinstrument 3723 3723
Likvida medel 235 495 235 495
Redovisat varde 3723 235 495 239 218
Belopp i TSEK
Finansiella skulder Finansiella
véarderade till verkligt skulder varderade
- . . Summa
véarde via till upplupet
Per 31 december 2021 resultatrakningen anskaffningsvarde
Skulder i balansrékningen
Konvertibellan langfristiga och kortfristiga 64 075 64 075
Ovriga langfristiga 1an 10 000 10 000
Leverantorsskulder 7 557 7557
Ovriga kortfristiga skulder 5578 5578
Redovisat varde ) 87 210 87 210
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Belopp i TSEK

. . I Finansiella
Finansiella tillgangar A
vérderade till verkligt Al
vérde via varderade till Summa
resultatrdkningen upp!upet .
Per 31 december 2022 anskaffningsvarde
Tillg&ngar i balansrakningen
Derivatinstrument -
Likvida medel 39 289 39 289
Redovisat varde 39 289 39 289
Belopp i TSEK
Finansiella skulder Finansiella
v'arderage till _verkligt skul_der véarderade Summa
véarde via till upplupet
Per 31 december 2022 resultatrakningen anskaffningsvarde
Skulder i balansrakningen
Konvertibellan langfristiga och kortfristiga 41 099 41 099
Ovriga langfristiga 1an 10 000 10 000
Leverantorsskulder 4 656 4 656
Ovriga kortfristiga skulder 5174 5174
Redovisat varde ) 60 929 60 929

Redovisat varde utgor en rimlig approximation av verkligt varde.
12.1 Derivatinstrument

Presenterade verkliga varden for derivatinstrument har beréknats med ledning av de mest tillforlitliga
marknadspriser som finns att tillgd. Samtliga derivat aterfinns inom niva 2 i vardehierarkin och inga
overforingar mellan nivaerna har forekommit. Niva 2 i verkligt varde-hierarkin utgar fran andra
observerbara data for tillgangen eller skulden &n noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt
(dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar).

12.2 Konvertibellan

Konvertibla skuldinstrument innehaller bade en skuldkomponent och en egetkapitalkomponent.
Swedish Stirling AB har ett utestdende konvertibellan om 50 000 TSEK (KV4).

Villkoren for koncernens konvertibellan framgéar av nedan tabell.

Ul Nominell
Konvertibellan lanebelopp ranta Forfallodatum
(TSEK)
Konvertibler 2020/2025
(KV4) 50000 10% 30 juni 2025

Eftersom risken anses vara storre i ett bolag som annu ej sakrat vasentliga saljvolymer jaAmfért med ett
moget bolag, har aven avkastningskraven justeras darefter. Mot bakgrund av detta har
diskonteringsrantan 35% anvants for att bestamma marknadsvérdet av lane- och
optionskomponenten.

12.3 Ovriga langfristiga lan
Koncernen har ett utestdende langfristigt Idn om 10 000 TSEK. Lanet har en l6ptid om 4 &r, med

majlighet till forlangning pa 2 ar, och forfaller till betalning 30 september 2023. Lanet Ioper med en
nominell ranta om 8,25 procent som betalas en gang per ar.
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12.4 Rantekostnader

Belopp i TSEK 2022 2021
Réanta konvertibellan 26 418 23 567
Ovriga rantekostnader 1313 1523
Vardeférandring derivat 3848 4416
Summa finansiella kostnader 31579 29 506

Under aret 2022 betalades réantekostnader om 22 918 TSEK (18 017 TSEK).

Not 13 Varulager

Belopp i TSEK 2022 2021
Réavaror och material 8 355 14 941
Produkter i arbete 12 504
Summa 8 355 27 445

Under rakenskapsaret 2022 har varukostnader redovisats i resultatrakningen om 108 493 TSEK

(3 913 TSEK). Dessa ar framst relaterade till material som anvénts i test och utvecklingssyfte samt
nedskrivningar om 81 215 TSEK (1 336 TSEK) har redovisats i raden "Ravaror och férnédenheter” i
resultatrdkningen for kassation av obsoleta material. Lagerinkurans har bokats i resultatrékningen om
436 TSEK (316 TSEK) for material som inte kommer ga vidare till produktion utan endast kommer
anvandas i test och utvecklingssyfte.

Not 14 Ovriga kortfristiga fordringar

Belopp i TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Skattekonto 419 512
Ovrigt 278 88
Summa 695 600
Not 15 Forutbetalda kostnader

Belopp i TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Forutbetalda hyror 821 383
Forutbetalda férsakringar 5 35
Andra foérutbetalda kostnader 153 857
Summa 980 1275

Not 16 Likvida medel

Belopp i TSEK 2022-12-31 2021-12-31

Banktillgodohavanden 39 289 235 495

Summa 39 289 235 495
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Not 17 Aktiekapital och dvrigt tillskjutet kapital

Belopp i TSEK
. Ovrigt
Antal Aktier ﬁ‘k“.e' Reserver tiIIskgj’utet
apital Kabi
apital
Per 1 januari 2021 97 118 961 971 -23 431 583
Konvertering av konvertibellan 13 770 292 138 20 131 677
Nyemission, netto efter transaktionskostnader 13 240 000 132 208 819
Utnyttjande av teckningsoptioner 4 290 000 43 12 690
Per 31 december 2021 128 419 253 1284 -3 784 769
Ovrigt totalresultat for aret
Konvertering av konvertibellan 44 247 787 442 34 951
Utgaende balans per 31 december 2022 172 667 040 1726 -3 819 720

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2022 av 172 667 040 stamaktier med kvotvardet 0,01 kr.
Alla aktier som emitterats av moderbolaget ar till fullo betalda.

Not 18 Uppskjuten skatt

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skattemassiga underskottsavdrag eller andra avdrag i den
utstrackning som det ar sannolikt att de kan tillgodogdras genom framtida beskattningsbara vinster.
Outnyttjade underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten skattefordran har redovisats uppgar till
814 430 TSEK per den 31 december 2022 (230 043 TSEK). | det outnyttjade underskottsavdraget
ingar underskott med 15 086 TSEK (15 086 TSEK) som omfattas av en koncernbidragssparr.
Underskottsavdragen forfaller ej vid nagon tidpunkt.

Not 19.1 Upplupna kostnader

Belopp i TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Upplupna personalkostnader 3513 4102
Utvecklingskostnader - 918
Upplupna réantekostnader 208 208
Andra upplupna kostnader 5050 636
Summa 8772 5 864

Not 19.2 Eventualférpliktelser

Bolaget har bestridit en faktura pa 3,5 MSEK fran en och samma leverantor for tjanster
utforda under senare delen av 2022. Bolaget anser att denna faktura ej star i proportion till de
tjanster bolaget erhallit och bedémer probabiliteten som lag for att behéva betala nagot av
denna faktura. Darav har denna faktura ej kostnadsférts i resultatrakningen.
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Not 20 Leasing
Redovisade belopp i balansrakningen

Nyttjianderattstillgangar

Belopp i TSEK Kontor Fordon Summa
Per 1 januari 2021 2962 357 3319
Valutakursdifferenser 3 3
Avyttrade avtal -948 -948
Tillkommande avtal 9 320 9 320
Avskrivningar -1322 -104 -1 426
Per 31 december 2021 10 012 256 10 268
Valutakursdifferenser 25 25
Avyttrade avtal

Tillkommande avtal

Avskrivningar -1764 -51 -1 815
Nedskrivning av Nyttjanderattsillgangar -8 273 -205 -8478
Per 31 december 2022 0 0 0

| balansrékningen redovisas foljande belopp relaterade till leasingavtal pa balansdagen:

Belopp i TSEK
Tillgangar med nyttjanderatt

Kontor

Fordon

2022-12-31

2021-
12-31

10 012

256

Summa
Belopp i TSEK
Leasingskulder
Langfristiga

Kortfristiga

2022-12-31

6 650

1936

10 268

2021-

12-31

8 166

1946

Summa

Redovisade belopp i resultatrakningen

8 586

| resultatrakningen redovisas foljande belopp relaterade till leasingavtal:

Belopp i TSEK

Avskrivningar pa nyttjanderatter
Kontor

Fordon

2022

1764
51

10112

2021

1322
104

Summa

Nedskrivningen for kontor uppgick till -8 273 TSEK och
Nedskrivning fordon uppgick till -205 TSEK for ar 2022, totalt

-8 478 TSEK .

Rantekostnader (ingar i finansiella kostnader)

Utgifter hanforliga till korttidsleasingavtal / leasingavtal av lagt

varde ingar i 6vriga externa kostnader

1815

467

1426

284

666

Det totala kassafltdet gallande leasingavtal under 2022 var -2 212 TSEK (-2 578 TSEK).

37

[G/I BJpLGhv42-ByC8f3PE3 ]




Se koncernens not 4.1 for information om den tid som pa balansdagen aterstar fram till den

avtalsenliga forfallodagen av koncernens leasingskulder.

Not 21 Resultat per aktie

Kronor
Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie efter utspadning

Resultatméatt som anvants i berékningen av resultat per aktie

Resultat hanfoérligt till moderbolagets aktieagare som anvands vid
berakning av resultat per aktie fore och efter utspadning, TSEK

Antal

Vagt genomsnittligt antal stamaktier vid berakning av resultat per aktie
fére utspadning

Totalt vagt genomsnittligt antal stamaktier vid berédkning av
resultat per aktie efter utspadning

Ingen effekt av utspadning da resultatet ar negativt

2022

-4,95
-4,95

-635 042

128 169 253

128 169 253

2021

-0,59
-0,59

-69 319

118 487 589

118 487 589

Not 22 Transaktioner med narstaende
Styrelseledamot Gunilla Spongh har tagit upp arbetet med att assistera bolaget med forberedelser
infor den planerade noteringen pa Nasdaq Main Market. Uppdraget I6per till den 31 mars 2023. Under
aret 2022 har Spongh erhallit 30 TSEK (65 TSEK).

Nedan transaktioner har genomforts enligt marknadsvéarde.

Belopp i TSEK 2022 2021
G Spongh Férvaltning AB 30 65
Summa 30 65
Not 23 Forandringar i skulder som tillhor finansieringsverksamheten
. 2021-01- . ) B
Belopp i TSEK 01 Kassainfloden Kassautfloden kassaflodespaverkande
poster
Konvertibellan 187 024 -691 -122 258
Leasingskulder 3327 -1780 8 565
Ovriga langfristiga 1an 10 000
Redovisat vérde 200 351 -2471 -113 693
. 2022-01- A . . E] o
Belopp i TSEK 01 Kassainfloden Kassautfloden kassaflodespaverkande
poster
Konvertibellan 64 075 -22 976
Leasingskulder 10 112 - 1526
Ovriga langfristiga 1an 10 000
Redovisat vérde 84 187 - -1526 -22 976
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64 075
10 112
10 000
84 187

2022-12-
31

41 099

8 586

10 000
59 685



Specifikation av ej kassaflodespaverkande poster.

Belopp i TSEK 2022 2021
Ej kassaflodespaverkande ranta p& konvertibellan - 9556
Konvertering av konvertibellan till aktier -22 976 -131 814
Upptagna leaseskulder - 9321
Avyttrade leaseskulder - -1 039
Réantekostnader - 284
Valutakursdifferenser - -1
Redovisat varde -22 976 -113 693
Not 24 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Belopp i tsek 2022 2021
Omvardering av konvertibell&n 12 418 9463
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgéngar 4243 3449
Avskrivning av immateriella anlaggningstillgangar 44518 9717
Realiserad forlust materiella anlaggningstillgangar - 88
Inkurans i lager samt kasserat material 2231 293
Vardeforandring av derivat 3537 4416
Upplupna rantor 4325
Orealiserade valutakursdifferenser -1498 -364
Nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar 22513

Nedskrivning av immateriella anlaggningstillgéngar 360 716

Nedskrivning av varulager 87930

Summa 536 608 31 387
Not 25 Handelser efter arets utgang

Swedish Stirling offentliggjorde tillaggsprospekt avseende foretradesemissionen och offentliggjorde
utfallet i foretradesemissionen. Genom foretradesemissionen som avslutades den 31 januari 2023

tecknades aktier motsvarande cirka 12,2 procent av de i emissionen erbjudna stamaktierna, varvid
Bolaget tillférdes en bruttoemissionslikvid om cirka 24,3 MSEK fore transaktionskostnader.

| tilaggsprospektet konstaterade Bolaget att det saknas likviditet och kassafléde for att kunna driva
bolaget vidare under de ndrmaste 12 manaderna. Bolaget har genomfért omfattande
kostnadsbesparingar bland annat i form av personalneddragningar och ett pagaende arbete med att
omforhandla alternativt avsluta flertalet av Bolagets leverantdrsavtal samt att avveckla verksamheten i
Sydafrika. Styrelsens och ledningens beddmning ar att Bolagets kassa kommer att vara férbrukad om
ca tre manader om inte nytt kapital tillférs. Styrelsen och ledningen bedomer inte att det finns
realistiska forutsattningar for Bolaget att genomfora ytterligare kapitalokning eller finna annan
finansieringslésning som skulle krévas for att sékerstélla fortsatt drift. | den bedémningen har
ledningen och styrelsen aven vagt in &ndrad affarsmodell och strategiska partnerskap for att
mojliggora finansiering och verksamhetens fortlevnad.

Mot ovanstdende bakgrund har styrelsen den 19 februari 2023 foreslagit en ordnad avveckling av
verksamheten genom frivillig likvidation av Bolaget, beslutat att lata aktieagarna ta stallning till ett
forslag till frivillig likvidation vid en extra bolagsstdmma och sdga upp verkstallande direktérens
anstallning av kostnadsskél. Som en foljd harav har styrelsen den 19 februari 2023 beslutat att
uppratta en kontrollbalansrakning enligt aktiebolagslagens regler for att prova om Bolagets eget
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kapital understiger hélften av det registrerade aktiekapitalet. Kontrollbalansrakningen som lades fram
pa den extra bolagsstamman som asyftas ovan visade att Bolagets eget kapital var forbrukat.

Pa den extra bolagsstamman den 24 mars 2023 framlades styrelsens kontrollbalansrakning per den
19 februari 2023, jamte revisorns yttrande dardver, samt beslutades, i enlighet med styrelsens forslag,
att Swedish Stirling AB (publ) ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap. 3 § aktiebolagslagen. Till
likvidator foreslogs advokaten Hans Andersson, Advokatbyran Kaiding. Beslutet om likvidation ska
galla fran och med den tidpunkt da Bolagsverket har férordnat likvidator.

Med anledning av styrelsens forslag till avveckling av verksamheten har denna arsredovisning inte
upprattats enligt fortlevnadsprincipen utan med hansyn till tillgangarnas nettoforséljningsvarde med
atfoljande forlust vid nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar och immateriella tillgangar.

Det faktum att bolaget e upprattat rapporten enligt fortlevnadsprincipen har inneburit nedskrivningar
av saval immateriella tillgdngar, materiella tillgangar, lager och nyttjanderéttstillgangar samt
omvardering av konvertibellanet. Den totala effekten av nedskrivningar/omvarderingar pa resultat fore
skatt som ar direkt relaterade till detta faktum uppgar till -471 MSEK. Tidigare under aret har
nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar redovisats om 204 MSEK.

| syfte att minska kostnaderna for Bolaget har ett beslut fattats av styrelsen om att pabdrja arbete for
ett byte av noteringen av Bolagets aktier fran Nasdaq First North Premier-segmentet till att tills vidare
noteras inom det ordinarie segmentet inom Nasdaq First North Growth Market samt att begransa
omfattningen av denna arsredovisning liksom 6vriga finansiella rapporter utan att inskréanka de delar
som erfordras enligt lag- och regelkrav.

Not 26 Finansiella nyckeltal

Utdver de finansiella nyckeltal som upprattats i enlighet med IFRS, presenterar Swedish Stirling
finansiella nyckeltal som inte definieras enligt IFRS, till exempel soliditet och kassalikviditet. Dessa
alternativa nyckeltal anses vara viktiga resultat och prestationsindikationer fér investerare och andra
anvandare av arsredovisningen. De alternativa nyckeltalen ska ses som ett komplement till, men inte
en ersattning for, den finansiella information som upprattats i enlighet med IFRS. Swedish Stirling-
koncernens definitioner av dessa matt som inte definieras enligt IFRS beskrivs i denna not.

Nyckeltal Definition Syfte
Avkastning pa eget Resultat efter skatt i forhallande till  Nyckeltalet visar vilken avkastning
kapital eget kapital. som ges pa agarnas investerade
kapital.
Soliditet Eget kapital i procent av Soliditet ar relevant for investerare
balansomslutningen. och andra intressenter som vill

beddma bolagets finansiella
stabilitet och formaga att klara sig
pa lang sikt.

Kassalikviditet Omsattningstillgdngar exklusive Nyckeltalet ger en uppfattning om
lager dividerat med kortfristiga foretagets betalningsberedskap pa
skulder inklusive foreslagen kort sikt. Vid en kassalikviditet
utdelning. om 100% Klarar foretaget av att

betala alla sina kortfristiga skulder.
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NYCKELTAL FOR KONCERNEN

Belopp i TSEK

Lonsamhet

Rorelseintakter

Rorelseresultat

Resultat efter skatt

Avkastning pa eget kapital *
Kapitalstruktur

Soliditet i % *

Kassalikviditet *

V&gt genomsnitt av utestdende aktier
- Utestaende optioner (**)

- Obligationslan/Konvertibler (***)
Antal aktieagare (**)

Resultat per aktie

Resultat per aktie efter utspadning
Utdelning per aktie

Personal

Medeltal anstéllda
Personalkostnader

(*) Se not 26 for definitioner

(**) Per balansdagen

2022 2021

11 962 67 115
-613 549 -37 903
-635 042 -69 319
-2487% -12%
-49% 84%
213% 1145%

128 169 253 118 487 589
12 500 000 10 000 000
18 385 17 702
-4,95 kr -0,59 kr
-4,95 kr -0,59 kr

48 47

49 870 47 085

(***) Beréknat antal baserat pa konverteringskursen KV4: 8,0 kr per aktie.

NYCKELTALSDEFINITIONER

Rorelseintakter

Rorelseresultat

Resultat efter skatt
Avkastning pa eget kapital
Soliditet

Kassalikviditet

V&gt genomsnittligt antal utestdende
aktier

Potentiella aktier hanforliga till
utestaende optioner

Resultat per aktie

Resultat per aktie efter utspadning

Utdelning per aktie

Medelantalet anstallda

Personalkostnader

Samtliga intakter inklusive aktiverat arbete for egen
rakning.

Resultat efter avskrivningar.

Arets resultat efter skatt.

Resultat efter skatt i férhallande till eget kapital.

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Omesattningstillgangar exklusive lager dividerat med
kortfristiga skulder inklusive foreslagen utdelning.
Utestaende aktier vid periodens bdrjan justerat med
nyemitterade aktier under perioden multiplicerat med
tidvagningsfaktor.

Utestdende optioner vid periodens slut omraknat till
potentiella aktier.

Arets resultat dividerat med vagt genomsnitt av
utestdende aktier.

Arets resultat dividerat med vagt genomsnitt av
utestdende aktier och potentiella aktier hanférliga till
utestdende optioner och konvertibler.

Beslutad utdelning per berattigad aktie.

Genomsnitt antal anstéllda under aret.

Personalkostnader under perioden inkluderande l6ner,
andra erséattningar och sociala kostnader.
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MODERBOLAGETS NOTER

Not 27 Ovriga rorelseintéakter
Belopp i TSEK 2022 2021
Valutakursvinster 446 298
Ovriga intékter 94 6
Summa 540 304
Not 28 Ovriga rérelsekostnader
Belopp i TSEK 2022 2021
Valutakursforluster 618 112
Summa 618 112
Not 29 Ersattning till revisorerna
Belopp i TSEK 2022 2021
PWC
Revisionsuppdraget 787 475
Revisionsverksamhet utbver revisionsuppdraget 26 40
Skatteradgivning 5 96
Ovriga tjanster 758 2011
Summa 1576 2622
Not 30 Ersattning till anstallda
Belopp i TSEK 2022 2021
Loner styrelsen och VD 5 640 2 566
Ovriga anstéllda 25 157 25512
Summa léner 30 797 28 078
Pensionskostnader styrelse och VD 487 481
Ovriga anstillda 3135 3574
Sociala avgifter enligt lag och avtal styrelse och VD * 1550 918
Sociala avgifter enligt lag och avtal 6vriga anstallda ** 8 953 8 187
Moderbolaget totalt 44 923 41 238
* Varav pensionskostnader for &r 2022 182 TSEK (117 TSEK).
** Varav pensionskostnader for ar 2022 72 TSEK (857 TSEK).
Medelantal anstallda med geografisk fordelning per land
2022 2021
Totalt Varav man Totalt
Sverige 38 30 37
Moderbolaget totalt 38 30 37

Kénsfdrdelning i moderbolaget for styrelseledaméter och évriga ledande befattningshavare

Varav man

28
28

2022 2021
L 9 Varav man I 1 Varav man
balansdagen balansdagen
Styrelseledaméter 5 2 5 2
Verkstéllande direktér och 6évriga ledande
. 4 4 4 4
befattningshavare
Moderbolaget totalt 9 6 9 6

42

[E‘/I BJpLGhv42-ByC8f3PE3 J




Not 31 Skatt pa arets resultat

Belopp i tsek 2022 2021
Aktuell skatt pa arets resultat - -
Uppskjuten skatt - -

Summa - -

Inkomstskatten pa resultatet fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit
vid anvandning av skattesatsen fér moderbolaget enligt féljande:

Avstamning av inkomstskatt 2022 2022 2021 2021
Belopp i TSEK Procent Belopp  Procent  Belopp
Resultat fore skatt -631 078 -67 055
Skatt enligt gallande skattesats 20,6% 130 002 20,6% 13 813
Ej avdragsgilla kostnader -9 618 -4 990
Kostnader som dras av men inte ingar i det

redovisade resultatet - 3322

Ej skattepliktiga intakter - -
Ovriga betalda skattekostnader - -

Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjuten skatt -120 384 -12 146

Redovisad inkomstskatt 0,0% - 0,0% -

Not 32 Dotterbolag

Nedan tabeller visar innehav och anskaffningsvéarde fér dotterbolag.

Innehav i dotterbolag Deitziieages

land Agarandel i %
2022 2021
Swedish Stirling South Africa Sydafrika 100 100

Anskaffningsvarde for dotterbolaget Swedish Stirling South Africa &r 66 kronor och nedskrivet till 0
kronor.

Swedish Stirling South Africa far genom ett serviceavtal med moderbolaget intakter for férsaljning och
marknadsforing, hantering av reservdelar och drift och underhéll. Dessa intakter uppgick till 3 650
TSEK 12022 (2 318 TSEK).
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Not 33 Immateriella tillgangar
Balanserade
Belopp i TSEK utvecklings- Licenser Summa
kostnader
Rakenskapséret 2021
Ingaende redovisat varde 334935 20 334 955
Utrangering - -20 -20
Omklassificeringar -3 828 -3828
Inkop 60 339 60 339
Avskrivningar -9 566 -9 566
Utgaende redovisat varde 381 880 - 381 880
Balanserade
Belopp i TSEK utvecklings- Licenser Summa
kostnader
Per 31 december 2021
Anskaffningsvarde 391 446 - 391 446
Ackumulerade avskrivningar -9 566 -9 566
Redovisat varde 381 880 - 381 880
Balanserade
Belopp i TSEK utvecklings- Licenser Summa
kostnader
Rakenskapsaret 2022
Ing&ende redovisat varde 381 880 - 381 880
Inkép 10776 10776
Avskrivningar -43 083 -43 083
Nedskrivning -349 573 -349 573
Utgéende redovisat varde 0 - 0
Balanserade
Belopp i TSEK utvecklings- Licenser Summa
kostnader
Per 31 december 2022
Anskaffningsvarde 402 222 - 402 222
Ackumulerade avskrivningar -52 649 -52 649
Ackumulerade nedskrivningar -349 573 -349 573
Redovisat véarde 0 - 0
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Not 34 Materiella anlaggningstillgangar
. Nedlagda
Inventarier, utgifter pa
Belopp i TSEK _verktyg_och annans Fordon Summa
installationer .
fastighet
Rakenskapséret 2021
Ingdende redovisat varde 4 051 859 - 4910
Ink6p 1571 80 - 1651
Utrangeringar anskaffningsvarde -489 - -35 -524
Avskrivningar -1361 -375 - -1736
Utran_geflngar ackumulerade 401 ) 35 436
avskrivningar
Utgaende redovisat varde 4173 564 - 4737
. Nedlagda
Inventarier, utaifter pa
Belopp i TSEK verktyg och 9 P Fordon Summa
. . annans
installationer .
fastighet
Per 31 december 2021
Anskaffningsvarde 11 301 1431 - 12732
Ackumulerade avskrivningar -7128 -867 - -7 995
Redovisat varde 4173 564 - 4737
Inventarier NEHERLE
Belopp i TSEK verktyg och Vel g Fordon Péqéent_ﬂe Summa
. . annans nyanlaggningar
installationer .
fastighet
Rakenskapséret 2022
Ingaende redovisat varde 4173 564 - - 4737
Inkdp 4226 89 - 7324 11 639
Avskrivningar -1 988 -281 - - -2 269
Nedskrivningar -5911 -372 - -6 324 -12 607
Utgaende redovisat varde 500 0 - 1 000 1500
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Nedlagda

IOTE T, utgifter pa Pagaende

Belopp i TSEK verktyg och 9 P Fordon 9 . Summa

. . annans nyanlaggningar

installationer .

fastighet

Per 31 december 2022
Anskaffningsvarde 15527 1520 - 7 324 24 371
Ackumulerade avskrivningar -9116 -1148 - - -10 264
Ackumulerade nedskrivningar -5911 -372 -6 324 -12 607
Redovisat varde 500 0 - 1 000 1500
Not 35 Varulager

Se koncernens not 13 for information om moderbolagets varulager.

Not 36 Uppskjuten skatt

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skattemassiga underskottsavdrag eller andra avdrag i den
utstrackning som det ar sannolikt att de kan tillgodogéras genom framtida beskattningsbara vinster. Ingen
uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag redovisas da moderbolaget inte har bedomt att
kriterierna for att redovisa uppskjuten skatt i IAS 12 ar uppfyllda.

Outnyttjade underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten skattefordran har redovisats uppgar till 814 430

TSEK per den 31 december 2022 (230 043 TSEK).

Not 37 Kassa och bank

| balansrakningen och i kassaflddesanalysen ingéar foljande i posten kassa och bank:

Belopp i TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Banktillgodohavanden 38 318 233 469
Summa 38 318 233 469
Not 38 Ovriga kortfristiga fordringar

Belopp i TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Skattekonto 419 512
Ovrigt 46 5
Summa 465 517
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Not 39 Forutbetalda kostnader

Belopp i TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Forutbetalda hyror 804 704
Forutbetalda férsakringar 26 30
Andra forutbetalda kostnader 431 755
Summa 1261 1489

Not 40 Upplupna kostnader

Belopp i TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Upplupna personalkostnader 3514 4102
Utvecklingskostnader - 918
Upplupna rantekostnader 208 208
Andra upplupna kostnader 5039 632
Summa 8 761 5 860
Not 41 Operationell leasing

Ataganden avseende operationell leasing

Moderbolaget hyr i allt vasentligt lokaler enligt ej uppsagningsbara operationella leasingavtal.
Leasingperioderna varierar mellan 1 och 8 ar och de flesta leasingavtalen kan vid leasingperiodens
slut forlangas till en avgift som éverensstammer med en marknadsmassig avgift.

Leasingkostnader uppgéaende till 1 947 TSEK (2 067 TSEK) avseende leasing av hyreslokaler och
fordon ingdr i resultatrakningen for rakenskapsaret 2022.

Framtida sammanlagda minimileaseavgifter for icke-uppsagningsbara operationella leasingavtal ar
som foljer:

Belopp i TSEK 2022 2021
Inom 1 ar 1913 2 662
Mellan 1 och 5 ar 5851 8 637
Mer an 5 ar 2098 759
Summa 9 862 12 058

Not 42 Aktiekapital

Se koncernens not 17 for information om moderbolagets aktiekapital.

Not 43 Transaktioner med narstdende

Se koncernens not 22 for information om moderbolagets transaktioner med narstaende.
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Not 44 Forandringar i

skulder som tillhdr finansieringsverksamheten

Inte
Belopp i TSEK 2021-01-01 Kassainfloden Kassautfloden kassafloédespaverkande i(2)2311
poster
Konvertibellan 187 024 -691 -122 258 64 075
Ovriga langfristiga 1&n 10 000 10 000
Redovisat varde 197 024 - -691 -122 258 74 075
Inte 2022-
Belopp i TSEK 2022-01-01 Kassainfloden Kassautfloden kassaflodespaverkande 12-31
poster
Konvertibellan 64 075 -22 976 41 099
Ovriga langfristiga 1&n 10 000 10 000
Redovisat varde 74 075 - - -22 976 51 099

Specifikation av ej kassaflodespaverkande poster.

Belopp i TSEK 2022 2021
Ej kassgfloq’espaverkande omvardering 12 417 9556
konvertibellan
Konvertering av konvertibellan till aktier -35 393 -131 814
Redovisat varde -22 976 -122 258
Not 45 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Belopp i TSEK 2022 2021
Omvardering av konvertibellan 12 418 9 556
Avs"krlvn_lnga_r av immateriella och materiella 45 494 11 301
anlaggningstillgangar
Realiserad forlust materiella anlaggningstillgangar 88
Inkurans i lager samt kasserat material 2231 293
Véardeférandring av derivat 3849 4416
Upplupna réntor 322 4008
Forvantade kreditforluster 172
Nedskrivning 465 571
Summa 531 536 29 431
Not 46 Handelser efter arets utgang

Se not 25

48
[G/l BJpLGhv42-ByC8f3PE3




Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att forelaggas arsstamman den 9 juni 2023 for
faststéllelse.

Harmed férsakras att koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens stallning
och resultat. Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en réttvisande
bild av moderbolagets stallning och resultat.

Forvaltningsberéattelsen for koncernen och moderbolaget ger en réattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av

koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver véasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

UNDERSKRIFTER

Den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Advokatbyran Kaiding

Hans Andersson
Likvidator

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Malmqvist
Auktoriserad revisor

KONTAKT
ir@swedishstirling.com

Swedish Stirling huvudkontor: +46 (0)31-385 88 30

Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 9 maj
2023, kl 17:30 CET.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéallande direktdren for Swedish Stirling AB (publ), org. nr 556760-6602, avger
harmed arsredovisning och koncernredovisning for 2022. Swedish Stirling bedriver verksamhet i
formen aktiebolag (publ) och har sitt sate Géteborg, Sverige. Arsredovisningen utgér en sddan
sarskild redovisning enligt 25 kap. 33 § andra stycket aktiebolagslagen som det aligger den avgaende
styrelsen att uppratta nar det vid tidpunkten for likvidationsbeslutet aterstar att avge arsredovisning for
foregadende rakenskapsar.

Verksamheten

Swedish Stirling &r ett svenskt miljéteknikféretag som grundades 2008 for att vidareutveckla
stirlingteknologins enastaende formaga att omvandla varmeenergi till elektricitet. Bolagets senaste
produkt, PWR BLOK, &r en unik egenutvecklad l6sning for att atervinna energi ur industriella restgaser
och varme, och omvandla denna till 100 procent koldioxidneutral elektricitet med hog effektivitet.
Bolaget listades 2016 och ar sedan november 2020 noterat pa Nasdag First North Premier Growth
Market.

Véasentliga handelser under rakenskapsaret

Swedish Stirling AB mottog ett positivt kreditbeslut fran den sydafrikanska banken The Industrial
Development Corporation of Africa ("IDC”) avseende ett lan pa 162 MZAR (96 MSEK) for
projektfinansiering av PWR BLOK i Sydafrika.

Vid en extra bolagsstdmma den 21 mars 2022 beslutades att &ndra bolagsordningen i enlighet med
styrelsens forslag. De beslutade &ndringarna innefattar bland annat nya granser fér Bolagets
aktiekapital och antal aktier samt att en bestdmmelse om aktieslag infors i bolagsordningen,
varigenom aktier ska kunna ges ut i tva serier, stamaktier och preferensaktier. Befintliga utestdende
aktier i Bolaget ska vara stamaktier. Vidare beslutades att bemyndiga styrelsen att besluta om
nyemission av preferensaktier vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nasta arsstamma den 21
april 2022, med eller utan avvikelse fran aktiedagarnas foretradesratt, fatta beslut om nyemission av
hogst 1 100 000 preferensaktier.

Swedish Stirling anstallde Jonas Hedelin som ny Chief Financial Officer (CFO) och medlem i Bolagets
ledningsgrupp. Jonas tilltradde tjansten som CFO den 15 augusti.

Signifikanta investeringar gjordes i fabriken i Sibbhult for att hantera serietillverkning med tillhérande
tester innan leverans.

Forhandlingar med Samancor avseende smaltverket TC avbréts med hansyn till att Swedish Stirling
inte fick tillrackliga och nédvandiga villkor for att kunna skriva ett kontrakt.

Styrelsen for Swedish Stirling beslutade, med stod av bemyndigande fran arsstamman den 21 april
2022, att genomfdra ett erbjudande av nyemitterade preferensaktier om cirka 100 MSEK for att
finansiera produktionen och installationen av PWR BLOK vid Glencores smaéltverk Lion i Steelport,
Sydafrika. Styrelsen for Swedish Stirling beslutade dock under september manad att terkalla
erbjudandet med anledning av rddande marknadsférhallanden.

Bolaget beslutade under oktober manad om en nedskrivning av utvecklingskostnader primart relaterad
till PWR BLOK Generation 1 och Generation 2 om totalt cirka 204 MSEK.

Vid en extra bolagsstamma den 28 november 2022 beslutades att genomféra en nyemission av
stamaktier om cirka 200 MSEK fore transaktionskostnader med foretradesratt for Bolagets befintliga
aktiedgare ("Foretradesemissionen”) for att finansiera serieproduktion och kommersiell utrullning av
PWR BLOK. Vid Stdmman beslutade aven att &ndra villkoren fér konvertibler 2020/2025 ("KV4”) i
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enlighet med styrelsens forslag, och att darmed konvertera 50 procent av det totala utestaende
lanebeloppet under KV4, motsvarande 50 MSEK, till nya stamaktier i Bolaget.

Den 22 december 2022 offentliggjorde Bolaget att ett produktférsaljningsavtal med Glencore ar
osannolikt och att teckningsperioden i Féretrddesemissionen darfor férlangdes till den 31 januari 2023.

Vasentliga handelser efter balansdagens utgang

Swedish Stirling offentliggjorde tillaggsprospekt avseende foretradesemissionen och offentliggjorde
utfallet i féretrddesemissionen. Genom foretrddesemissionen som avslutades den 31 januari 2023

tecknades aktier motsvarande cirka 12,2 procent av de i emissionen erbjudna stamaktierna, varvid
Bolaget tillférdes en bruttoemissionslikvid om cirka 24,3 MSEK fore transaktionskostnader.

| tillaggsprospektet konstaterade Bolaget att det saknas likviditet och kassafldde for att kunna driva
bolaget vidare under de ndrmaste 12 manaderna. Bolaget har genomfért omfattande
kostnadsbesparingar bland annat i form av personalneddragningar och ett pagaende arbete med att
omfdrhandla alternativt avsluta flertalet av Bolagets leverantorsavtal samt att avveckla verksamheten i
Sydafrika. Styrelsens och ledningens bedémning ar att Bolagets kassa kommer att vara férbrukad om
ca tre manader om inte nytt kapital tillférs. Styrelsen och ledningen beddmer inte att det finns
realistiska forutsattningar for Bolaget att genomfora ytterligare kapitalokning eller finna annan
finansieringslosning som skulle krévas for att sékerstélla fortsatt drift. | den bedémningen har
ledningen och styrelsen aven vagt in andrad affarsmodell och strategiska partnerskap for att
mojliggora finansiering och verksamhetens fortlevnad.

Mot ovanstaende bakgrund har styrelsen den 19 februari 2023 foreslagit en ordnad avveckling av
verksamheten genom frivillig likvidation av Bolaget, beslutat att |ata aktieagarna ta stallning till ett
forslag till frivillig likvidation vid en extra bolagsstimma och saga upp verkstéllande direktérens
anstéllning av kostnadsskéal. Som en foljd harav har styrelsen den 19 februari 2023 beslutat att
uppréatta en kontrollbalansrékning enligt aktiebolagslagens regler fér att prova om Bolagets eget
kapital understiger hélften av det registrerade aktiekapitalet. Kontrollbalansrakningen som lades fram
pa den extra bolagsstamman som asyftas ovan visade att Bolagets eget kapital var forbrukat.

Pa den extra bolagsstamman den 24 mars 2023 framlades styrelsens kontrollbalansrakning per den
19 februari 2023, jamte revisorns yttrande dardver, samt beslutades, i enlighet med styrelsens forslag,
att Swedish Stirling AB (publ) ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap. 3 § aktiebolagslagen. Till
likvidator foreslogs advokaten Hans Andersson, Advokatbyran Kaiding. Beslutet om likvidation ska
galla frAn och med den tidpunkt d& Bolagsverket har férordnat likvidator.

Med anledning av styrelsens forslag till avveckling av verksamheten har denna arsredovisning inte
upprattats enligt fortlevnadsprincipen utan med hansyn till tillgangarnas nettoforséljningsvarde med
atfoljande forlust vid nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar och immateriella tillgangar.

Det faktum att bolaget ej uppréattat rapporten enligt fortlevnadsprincipen har inneburit nedskrivningar
av saval immateriella tillgangar, materiella tillgangar, lager och nyttjanderattstillgangar samt
omvardering av konvertibelldnet. Den totala effekten av nedskrivningar/omvarderingar pa resultat fore
skatt som ar direkt relaterade till detta faktum uppgar till -471 MSEK. Tidigare under aret har
nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar redovisats om 204 MSEK.

| syfte att minska kostnaderna for Bolaget har ett beslut fattats av styrelsen om att pabérja arbete for
ett byte av noteringen av Bolagets aktier fran Nasdaq First North Premier-segmentet till att tills vidare
noteras inom det ordinarie segmentet inom Nasdaq First North Growth Market samt att begransa
omfattningen av denna arsredovisning liksom 6vriga finansiella rapporter utan att inskranka de delar
som erfordras enligt lag- och regelkrav. Det planerade listbytet ovan skedde 11 april 2023.





Risker och osakerhetsfaktorer

Swedish Stirlings verksamhet bestar huvudsakligen av att utveckla och kommersialisera ny teknologi
baserad pa Stirlingmotorer. Bolagets utveckling hanterar darmed tekniska, kommersiella, finansiella
och regulatoriska risker. For mer utforlig information kring risker hanvisas till bolagsbeskrivningen som
finns tillgangliga pa Bolagets hemsida www.swedishstirling.com.

Rysslands angrepp pa Ukraina under forsta kvartalet 2022 innebar en generellt okad oro och allméan
osakerhet i varlden med bland annat 6kade varupriser, hogre energikostnader, inflation och
ekonomisk stagnation som foljd. Detta har dock ej lett till nAgon direkt paverkan pa Swedish Stirlings
verksamhet.

Finansieringsrisk definieras som risken for att finansiering av verksamheten ar svar och/eller dyr att
erhalla. Styrelsens beslut att inte genomfora en nyemission av preferensaktier i september 2022 har
haft som féljd att det skapats ett stort varulager som bolaget med kort varsel inte lyckats finna
finansiering eller kdpare av. Skalet till det &r likviditetsrelaterat med hansyn till att féretaget producerat
ett antal PWR BLOK och ett stort antal motorer samt aven lager for fortsatt produktion. Det var baserat
pa det avtal som skrevs med Glencore i april 2021. Efter revidering av det avtalet under 2022 enades
parterna om att omférhandla tjansteavtalet till ett produktférsaljningsavtal. | samband med det sa bytte
bolaget ocksa affarsmodell till att sélja produkter eftersom tjanstemodellen som avtalet var baserat pa
var for kapitalkravande.

Under slutet av december 2022 informerade Bolaget att ett sddant produktférsaljningsavtal med
Glencore var osannolikt att nd med for Bolaget tillrackligt bra villkor. Bakgrunden var att avtalet med
Glencore, som skrevs i april 2021, vid en narmare affarsmassig granskning inte visat sig halla for de
nddvandiga villkor som bolaget behdver for att kunna finansiera och leverera sina produkter. De
slutliga villkor som Glencore kravde inklusive ekonomiska garantier for att inga ett
produktforsaljningsavtal var inte méjliga for bolaget att acceptera.

Styrelsens beslut var da att forlanga teckningsperioden i foretradesemissionen till den 31 januari 2023
med mojlighet for investerare att aterkalla gjord teckning samt att avsta fran att géra géllande de
tecknings- och garantiataganden som erhallits fran ett antal befintliga aktieagare och externa
investerare. Genom foretradesemissionen som avslutades den 31 januari 2023 tecknades aktier
motsvarande cirka 12,2 procent av de i emissionen erbjudna stamaktierna, varvid Bolaget tillférdes en
bruttoemissionslikvid om cirka 24,3 MSEK fore transaktionskostnader.

| december 2022 pakallade innehavare av konvertibler serie 2020/2025 konvertering motsvarande
halften av det totala utestadende lanebeloppet, varefter det aterstaende lanebeloppet under
konvertibeln uppgar till 50 MSEK.

Risker avseende vardering av materiella och immateriella tillgangar

Varderingen av materiella och immateriella tillgangar innehaller en hég grad av beddémning, inklusive
antaganden om mojliga intakter fran potentiella framtida kopare. Det finns darfor en risk att dessa
antaganden visar sig vara felaktiga, vilket skulle resultera i att Swedish Stirling kan komma att behdva
omvardera gjorda antaganden.

Risker avseende véardering av lager

Varderingen av lager innehéller en hdg grad av bedémning, inklusive antaganden om mdjliga intakter
fran potentiella framtida kopare. Det finns darfor en risk att gjorda antaganden visar sig felaktiga, vilket
kan resultera i att Swedish Stirling behéver omvardera sina antaganden.





Aktien

Swedish Stirling AB ar ett publikt bolag i Sverige sedan 28 november 2016 och &ar sedan 6 november
2020 noterat pa Nasdaq First North Premier Growth Market under kortnamn STRLNG och ISIN:
SE0009143993. Aktiekapitalet uppgick den 31 december 2022 till 1 726 670,40 kronor fordelade pa
172 667 040 aktier med kvotvarde 0,01. Samtliga aktier ager lika andel i bolagets tillgangar och vinst
samt ger ratt till en rost vid bolagsstamma. Vid bolagsstamma far varje rostberattigad rosta for fulla
antalet av denne agda och féretrddda aktier utan begransningar i réstratten.

Sedan 11 april 2023 handlas Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth Market istallet fér som
tidigare pa Nasdaq First North Premier-segmentet.

Konvertibellanet

Den 7 mars 2020 beslutade styrelsen for Swedish Stirling att ta upp ett konvertibelldn om 100 MSEK,
genom emission av konvertibler med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt. Styrelsens beslut
godkandes av en extra bolagsstamma den 8 april 2020. Vid en extra bolagsstdmma den 28 november
2022 beslutades att andra villkoren for konvertiblerna pa det satt som framgar av styrelsens forslag till
stamman (se https://swedishstirling.com/investerare/ konvertibelemissioner/kv4/).

Den 12 december 2022 offentliggjorde Swedish Stirling att konvertibelinnehavare av KV4, i enlighet
med tidigare ingangna konverteringsataganden, hade pakallat konvertering av 50 procent av det totala
utestaende lanebeloppet under KV4, motsvarande 50 MSEK, till nya stamaktier i bolaget. Efter
konverteringen uppgar konvertibellanet till 50 MSEK. Konvertering av aterstaende 50 000 000
konvertibler kan enligt villkoren pakallas av konvertibelinnehavare fran och med den 22 december
2022 till och med den tionde bankdagen fore lanets slutforfallodag till en konverteringskurs om
inledningsvis 8 SEK fore omrékning enligt villkoren. De fullstandiga villkoren for konvertiblerna och
ovrig relevant dokumentation finns tillganglig pa https://swedishstirling.com/
investerare/konvertibelemissioner/kv4/.





KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT

TOTALRESULTAT

Belopp i TSEK
Nettoomséttning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rorelseintakter

Summa

Ravaror och férnédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgéngar och nyttjanderattstillgangar

Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar
Realiserad forlust pa materiella anlaggningstillgangar
Nedskrivning av balanserade utvecklingskostnader
Nedskrivning av materiella anlaggningstillgdngar
Ovriga rérelsekostnader

Nedskrivning av nyttjanderattstillgdngar

Summa

Rorelseresultat

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Arets resultat

Poster som kan komma att omklassificeras till arets resultat:
Valutakursdifferenser vid omréakning av utlandska verksamheter

Ovrigt totalresultat for aret
Summa totalresultat for aret

Arets resultat och summa totalresultat fér aret &r i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktieagare.

Resultat per aktie, raknat pa arets resultat hanforligt till moderbolagets

aktiedgare:
Belopp i kronor

Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie efter utspadning

Not

11, 20
10
11
10

20

12.4

2022
122

10 775
1065

11 962
-108 493
-33776
-49 870
-4 243
-44 518

-360 716
-14 035
-1382
-8 478
-625 511
-613 549
5954
-31579
-25 625
-639 174
4132
-635 042

3
3
-635 039

2022

-4,95
-4,95

2021
73

66 736
306

67 115
-18 951
-25 537
-47 085
-3 449
-9717
-88

-191

-105 018
-37 903
5

-29 506
-29 501
-67 404
-1 915
-69 319

20
20
-69 299

2021

-0,59
-0,59





KONCERNENS BALANSRAKNING

TILLGANGAR Not 2022-12-31 2021-12-31
Belopp i TSEK

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 10 - 394 881
Summa - 394 881

Materiella anlaggningstillgangar

Nedlagda utgifter pa annans fastighet 11 - 564
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 11 - 10
Inventarier, verktyg och installationer 11 1500 4315
Fordon 11 - 658
Summa 1500 5547
Nyttjanderattstillgangar 20 - 10 268

Finansiella anlaggningstillgangar

Derivatinstrument 12.1 - 3723
Andra langfristiga fordringar - 37
Summa - 3760
Uppskjuten skattefordran 67 34
Summa anlaggningstillgangar 1567 414 490

Omsattningstillgangar
Varulager 13 8 355 27 445

Summa 8 355 27 445

Kortfristiga fordringar

Aktuell skattefordran 1176 2521
Ovriga fordringar 14 695 600
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 980 1275
Likvida medel 16 39 289 235 495
Summa omsattningstillgangar 50 495 267 336
SUMMA TILLGANGAR 52 062 681 826





KONCERNENS BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Belopp i TSEK

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Reserver

Balanserat resultat inklusive periodens resultat

Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare

Langfristiga skulder
Konvertibellan
Leasingskulder
Ovriga langfristiga 1an
Summa

Uppskjuten skatteskuld

Kortfristiga skulder

Konvertibellan

Leverantorsskulder

Leasingskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

17
17

12,23
23
12,23

12,23
12
20, 23

19.1

2022-12-31

1727
819 720
-3

-847 669

-26 225

41 099

6 650
10 000
57 749

4 656
1936
5174
8772
20 538
52 062

2021-12-31

1284
784 769
-3

-211 509

574 541

64 075

8 166
10 000
82 241

4099

7 557
1946
5578

5 864
20 945
681 826





KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

2021 Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
) Balanserat
. Aktie- 'Ovr.igt re;ultat Summa
Belopp i TSEK kapital tlllskJ.utet Reserver !nk. eget
kapital periodens kapital
resultat
Ingaende balans per 1 januari 2021 971 431 583 -23 -139306 293 225
Periodens resultat -69 319 -69 319
Ovrigt totalresultat for perioden 20 -20
Summa totalresultat for perioden 20 -69 319  -69 299
Transaktioner med aktiedgare
Konvertering av konvertibellan 138 131 677 131 815
Utnyttjande av teckningsoptioner 43 12 690 -2 884 9 849
Nyemission, netto efter transaktionskostnader 132 208 819 208 951
Summa transaktioner med aktiedgare 313 353 186 -2884 350615
Utgaende balans per 31 december 2021 1284 784 769 -3 -211 509 574541

2022 Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
) Balanserat

_ Aktie- . Ovrigt resultat Summa

Belopp i TSEK kapital tlllskj_utet Reserver |_nk. eget
P kapital periodens kapital
resultat

Ing&ende balans per 1 januari 2022 1284 784 769 -3 -211509 574541
Periodens resultat -635 042 -635042
Ovrigt totalresultat fér perioden
Summa totalresultat for perioden -635 042 -635042
Transaktioner med aktiedgare
Konvertering av konvertibellan 443 34 951 35395
Justerring valutaomrékning eget kapital 1119 1119
Summa transaktioner med aktiedgare 443 34 951 -1119 34 276
Utgaende balans per 31 december 2022 1727 819 720 -3 -847 670  -26 225
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Belopp i TSEK Not 2022 2021

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -639 174 -67 404
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 24 536 608 31387

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

o " - -102 566 -36 017
forandringar av roérelsekapital

Okning (-) /Minskning (+) av varulager mm -71 071 -6 193
Okning (-) /Minskning (+) av rérelsefordringar 1545 -643
Okning (+) /Minskning (-) av rérelseskulder -407 -4544
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -69 933 -11 380
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -172 499  -47 397

Investeringsverksamheten

Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar 223 -7 954
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -10 775 -65 656
Investeringar i materiella tillgangar -11 639 -1717
Kassaflode fran investeringsverksamheten -22191 -75 327

Finansieringsverksamheten

Nyemission 208 951
Likvid fran teckningsoptioner 9 849
Amortering av leasingskuld -1516 -1 497
Aterbetalning av konvertibellan -691
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1516 216 612
Arets kassaflode -196 206 93 888
LIKVIDA MEDEL VID ARETS BORJAN 235495 141631
Kursdifferens i likvida medel - -24
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 39289 235495
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Belopp i TSEK Not 2022 2021

Rorelsens Intakter

Aktiverat arbete fér egen rakning 10775 61 399
Ovriga rorelseintakter 27 540 304
Summa 11 315 61 703

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -101 674 -17 838
Ovriga externa kostnader 29 -37 112 -27 850
Personalkostnader 30 -45 215 -43 397
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -2 268 -1735
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar -43 083 -9 566
Realise_raq forlust pa materiella anléggningstillgéngar .88
Nedskrivning av balanserade utvecklingskostnader -349 575

Nedskrivning materiella anlaggningstillgangar -12 607

Ovriga rérelsekostnader 28 -617 -112
Summa -592 151 -100 586
Rorelseresultat -580 836 -38 883

Resultat fran finansiella poster

Ranteintékter och liknande resultatposter 5176 812
Rantekostnader och liknande resultatposter -55 418 -28 984
Resultat fran finansiella poster -50 242 -28 172
Resultat efter finansiella poster -631 078 -67 055
Skatt pa arets resultat 31 - -
Arets resultat -631 078 -67 055

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfér summa totalresultat
for aret Gverensstammer med arets resultat.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

TILLGANGAR Not 2022-12-31  2021-12-31
Belopp i TSEK

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 33 - 381 881
Summa = 381 881

Materiella anlaggningstillgdngar

Nedlagda utgifter pa annans fastighet 34 - 564
Inventarier, verktyg och installationer 34 1500 4173
Summa 1500 4737

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 32 0 0
Fordringar hos dotterbolag - 15763
Derivatinstrument 12.1 - 3723
Summa - 19 486
Summa anlaggningstillgangar 1500 406 104

Omsattningstillgangar
Varulager 35 8 355 25 826

Summa 8 355 25 826

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos dotterbolag 0 812
Aktuell skattefordran 727 684
Ovriga fordringar 38 465 517
Forutbetalda kostnader 39 1262 1489
Summa 2454 3502
Kassa och bank 37 38318 233 469
Summa omsaéttningstillgangar 49 127 262 797
SUMMA TILLGANGAR 50 627 668 901
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2022-12-31 2021-12-31
Belopp i TSEK

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1727 1284
Fond for utvecklingsutgifter - 217 873
Summa 1727 219 157
Fritt eget kapital

Overkursfond 819 720 784 769
Balanserat resultat -209 418 -360 232
Arets resultat -631 078 -67 057
Summa -20 776 357 480
Sumrpa eget kapital hanforligt till moderbolagets -19 049 576 637
aktiedgare

Langfristiga skulder

Konvertibellan 41 099 64 075
Ovriga langfristiga 1&n 10 000 10 000
Summa 44 51 099 74 075

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 4638 6 945
Ovriga kortfristiga skulder 5178 5384
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 40 8761 5 860
Summa 18 577 18 189
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 50 627 668 901
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MODERBOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

2021 Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserat

. . resultat Summa

Belopp i TSEK Q\Igig utvecitljiagsfﬁigifter Overkursfond [nk. eget

periodens kapital

resultat

Ingéende balans per 1 januari 2021 971 170 928 431 583 -310403 293 079
Periodens resultat -67 057 -67 057
Avsattning till fond for utvecklingsutgifter 46 945 -46 945 -
Summa totalresultat for perioden 46 945 -114 002  -67 057
Transaktioner med aktiedgare
Konvertering av konvertibellan 138 131 677 131 815
Utnyttjande av teckningsoptioner 43 12 690 -2 884 9849
Nyemission, netto efter transaktionskostnader 132 208 819 208 951
Summa transaktioner med aktiedgare 313 353 186 -2884 350615
Utgaende balans per 31 december 2021 1284 217 873 784 769 -427 289 576 637
2022 Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserat

. . resultat Summa

SRR ngptiltea-l utveci(ﬁiﬂgsfﬁzgifter Overkursfond i_nk. Eget

periodens kapital

resultat

Ingdende balans per 1 januari 2022 1284 217 873 784 769 -427 289 576 637
Periodens resultat -631 078 -631078
Avséttning till fond for utvecklingsutgifter -217 873 217 873 -
Summa totalresultat for perioden -217 873 -413 205 -631 078
Transaktioner med aktiedgare
Konvertering av konvertibellan 442 34 951 35 393
Summa transaktioner med aktiedgare 442 34 951 - 35 393
Utgéende balans per 31 december 2022 1726 0 819 720 -840 494  -19 048
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

Belopp i TSEK Not 2022 2021

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -631 078 -67 055
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 45 531 537 29 431
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

férandringar av rérelse?(apital S e S (62
Okning (-) /Minskning (+) av varulager mm -65 975 -4 574
Okning (-) /Minskning (+) av rérelsefordringar 237 -834
Okning (+) /Minskning (-) av rérelseskulder 384 -3411
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -65 354 -8 819
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -164 895 -46 443
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 223 -7 954
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -10 775 -60 319
Investeringar i materiella tillgangar -11 639 -1 651
Kassaflode fran investeringsverksamheten -22 191 -69 924
Finansieringsverksamheten

Nyemission 208 951
Likvid fran teckningsoptioner 9 849
Aterbetalning av konvertibellan -619
Utgivna lan koncern -8 065 -9 851
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -8 065 208 258
Arets kassaflode -195 151 91 891
LIKVIDA MEDEL VID ARETS BORJAN 233 469 141 578
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 38 318 233 469
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NOTER

Not 1 Allman information

Swedish Stirling AB (Publ) ("Swedish Stirling”), org nr 556760-6602 &r ett moderbolag registrerat i
Sverige och med sate i Géteborg med adress Gruvgatan 35B, 421 30 Goteborg, Sverige.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (TSEK). Uppgift inom parentes
avser jamforelseperioderna.

Koncernens noter l6per frén not 2 till 26. Moderbolagets noter I6per fran not 27 till 46.

Not 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nér denna koncernredovisning upprattats anges
nedan. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade perioder, om inte annat anges.

2.1 Grund fér rapporternas upprattande

Koncernredovisningen fér Swedish Stirling har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1,
Kompletterande redovisningsregler for koncerner, samt International Financial Reporting Standards
(IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sddana de antagits av EU.
Vardering av tillgAngar och skulder med anledning av att fortsatt drift ] bedoms foreligga, beskrivs
nedan.

Bolagets tillgangar har varderats utifran forvantat nettoforsaljningsvarde. | praktiken innebar det att
kortfristiga fordringar har varderats till sitt nominella belopp da det anses motsvara
nettoforsaljningsvardet. Immateriella och materiella anlaggningstillgangar,lager och
nyttjanderattstillgdngar har varderats till det bedémda forsaljningsvardet med avdrag for
forsaljningskostnader. Uppskjuten skatt som ar direkt hanforlig till dessa tillgangar har varderats utifran
den underliggande tillgangens nettoforsaljningsvarde. Bolagets konvertibellan varderas till upplupet
anskaffningsvarde.

Moderbolaget tillampar andra redovisningsprinciper &n koncernen i de fall som anges nedan:

Uppstéallningsformer

Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens uppstéallningsform. Rapport 6ver forandring
av eget kapital foljer ocksa koncernens uppstaliningsform men ska innehalla de kolumner som anges i
ARL. Vidare innebér det skillnad i bendmningar, jamfért med koncernredovisningen, framst avseende
finansiella intékter och kostnader och eget kapital.

Andelar i dotterbolag
Andelar i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvéardet inkluderas forvéarvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar.

Nar det finns en indikation pa att andelar i dotterbolag minskat i varde gors en berédkning av
atervinningsvardet. Ar detta lagre &n det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar
redovisas i posten "Resultat fran andelar i koncernbolag”.

Finansiella instrument

IFRS 9 tillampas ej i moderbolaget. Moderbolaget tillampar istallet de punkterna som anges i RFR 2
(IFRS 9 Finansiella instrument, p. 3-10). Finansiella instrument varderas till anskaffningsvarde. Inom
efterféljande perioder kommer finansiella tillgangar som ar anskaffade med avsikt att innehas
kortsiktigt att redovisas i enlighet med lagsta véardets princip till det l1&gsta av anskaffningsvérde och
marknadsvarde.
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Vid berékning av nettoforsaljningsvardet pa fordringar som redovisas som omsattningstillgangar ska
principerna for nedskrivningsprovning och forlustriskreservering i IFRS 9 tillampas. For en fordran som
redovisas till upplupet anskaffningsvarde pa koncernniva innebar detta att den forlustriskreserv som
redovisas i koncernen i enlighet med IFRS 9 aven ska tas upp i moderbolaget.

Operationell leasing
Samtliga leasingavtal redovisas som operationell leasing, oavsett om avtalen &r finansiella eller
operationella. Leasingavgiften redovisas som en kostnad linjart dver leasingperioden.

Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

2.1.1 Nya standarder och tolkningar som &nnu inte har tillampats av koncernen

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som publicerats men annu inte har tratt i kraft, férvantas ha
nagon vasentlig inverkan pa koncernen.

2.2 Koncernredovisning
2.2.1 Grundlaggande redovisningsprinciper
Dotterbolag

Dotterbolag ar alla féretag 6ver vilka koncernen har kontroll. Koncernen kontrollerar ett féretag nar den
exponeras for eller har réatt till rorlig avkastning fran sitt innehav i foretaget och har majlighet att
paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget. Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen
fran och med den dag da kontrollen éverférs till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen
fran och med den dag d& kontrollen upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorelseforvarv. Kopeskillingen for forvarvet
av ett dotterbolag utgors av verkligt varde pa 6verlatna tillgangar, skulder som koncernen adrar sig till
tidigare agare av det forvarvade bolaget och de aktier som emitterats av koncernen. | képeskillingen
ingar aven verkligt varde pa alla skulder som ar en féljd av en éverenskommelse om villkorad
kopeskilling. Identifierbara forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder i ett rorelseférvarv varderas
inledningsuvis till verkliga varden pa forvarvsdagen.

Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar och redovisas i posten "Ovriga
rérelsekostnader” i koncernens rapport 6ver totalresultat.

Gooduwill varderas initialt som det belopp varmed den totala képeskillingen och eventuellt verkligt
varde for innehav utan bestammande inflytande pa forvarvsdagen 6verstiger verkligt varde pa
identifierbara forvarvade nettotillgangar. Om kopeskillingen &r lagre an verkligt varde pa det
forvarvade bolagets nettotillgangar, redovisas mellanskillnaden direkt i arets resultat.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intakter och kostnader pa transaktioner mellan
koncernforetag elimineras. Vinster och forluster som resulterar fran koncerninterna transaktioner och
som ar redovisade i tillgangar elimineras ocksa. Redovisningsprinciperna for dotterbolag har i
forekommande fall &ndrats for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

2.3 Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstammer med den interna rapportering som
lAmnas till den hogste verkstéllande beslutsfattaren. Den hodgste verkstéllande beslutsfattaren ar den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av rérelsesegmentens resultat.
Swedish Stirlings verkstéllande direktér utgér koncernens hdgste verkstéllande beslutsfattare.
Swedish Stirling har identifierat ett rérelsesegment vilket utgdr koncernens verksamhet som helhet.
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Bedomningen baseras pa att verksamheten som helhet regelbundet granskas av den verkstéallande
direktéren som underlag for beslut om férdelning av resurser och bedémning av dess resultat.

2.4 Omrakning av utlandsk valuta
2.4.1 Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som funktionell valuta da den lokala valutan har
definierats som den valuta som anvéands i den primara ekonomiska miljo dar respektive enhet
huvudsakligen ar verksam. | koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som ar
moderbolagets funktionella valuta och koncernens rapportvaluta.

2.4.2 Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller
pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sddana
transaktioner och vid omrakning av monetara tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas i rorelseresultatet i rapporten éver totalresultat.

Valutakursvinster och -forluster som hanfor sig till lan och likvida medel redovisas i rapporten éver
totalresultat som finansiella intékter eller kostnader. Alla dvriga valutakursvinster och — forluster
redovisas i posten "Ovriga rorelsekostnader” respektive "Ovriga rorelseintékter” i rapporten éver
totalresultat.

2.4.3 Omrékning av utlandska koncernforetag

Resultat och finansiell stallning for alla koncernféretag som har en annan funktionell valuta &n
rapportvalutan, omraknas till koncernens rapportvaluta. Tillgdngar och skulder for var och en av
balansrakningarna omréaknas fran utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens
rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs som rader pa balansdagen. Intakter och
kostnader for var och en av resultatrakningarna omraknas till svenska kronor till arets
genomsnittskurs. Omrékningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av utlandsverksamheter
redovisas i 6vrigt totalresultat. Ackumulerade vinster och forluster redovisas i arets resultat nar
utlandsverksamheten avyttras helt eller delvis.

2.5 Intéktsredovisning
Koncernens principer for redovisning av intakter fran avtal med kunder framgar nedan.
2.5.1 Forsaljning av varor

Koncernen utvecklar, tillverkar och séljer en stirlingmotorbaserad produkt; PWR BLOK 400-F.
Forsaljningen sker primart direkt till kunder inom industrin. Forsaljningen redovisas som intakt nar
kontrollen fér varorna overfors, vilket intraffar nar varorna levereras till kunden. Leverans sker nar
varorna har transporterats till den specifika platsen, riskerna for foraldrade eller forkomna varor har
overforts till kunden och kunden har antingen accepterat varorna i enlighet med avtalet, tidsrymden for
invandningar mot avtalet har gatt ut, eller koncernen har objektiva bevis for att alla kriterier for
acceptans har uppfyllts. Intakten fran forsaljningen av PWR BLOK 400-F redovisas baserat pa priset i
avtalet och intékten redovisas endast i den utstréackning som det ar mycket sannolikt att en vasentlig
aterforing inte uppstar. Ingen finansieringskomponent bedéms foreligga vid forsaljningstidpunkten.
Koncernen redovisar &nnu ej nagon intakt fran forséaljning av varor.

2.5.2 Forséljning av tjanster

Koncernen har utannonserat en alternativ intaktsmodell som utgar ifran att Swedish Stirling placerar
den stirlingmotorbaserade produkten PWR BLOK 400-F hos kund och dar tillhandahaller en
konverteringstjanst av energin (varmen) i restgaserna till elektricitet. Priset for tjansten ar kopplad till
ett implicit elpris som kunden debiteras I6pande. Forséljningen redovisas i enlighet med
femstegsmodellen i IFRS 15. Intékten redovisas nar kontrollen for tjansterna dverfors, vilket intréffar
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manatligen nar kunden har erhallit avtalsenlig mangd elektricitet. Koncernen redovisar &nnu ej nagon
intakt fran forsaljning av tjanster.

2.5.3 Ranteintakter
Rénteintékter intdktsredovisas med tillampning av effektivrantemetoden.
2.6 Leasing

Ett leasingavtal ar ett avtal, eller en del av ett avtal, som overlater nyttjanderatt for en tillgang
(den underliggande tillgdngen) for en viss tid i utbyte mot ersattning. | utvardering av ett leasekontrakt
separeras leasingkomponenterna fran icke leasingkomponenterna.

Koncernen leasar lokaler och fordon. Leasingavtalen redovisas som nyttjanderatter och en
motsvarande skuld, den dagen som den leasade tillgangen finns tillganglig for anvandning av
koncernen. Varje leasingbetalning férdelas mellan amortering av skulden och finansiell kostnad. Den
finansiella kostnaden ska fordelas éver leasingperioden sé att varje redovisningsperiod belastas med
ett belopp som motsvarar en fast rantesats foér den under respektive period redovisade skulden.
Nyttjianderatten skrivs av linjart 6ver det kortare av tillgangens nyttjandeperiod och leasingavtalets
langd. Tillgangar och skulder som uppkommer fran leasingavtal redovisas initialt till nuvarde.
Leasingskulderna inkluderar nuvardet av foljande leasingbetalningar:

- fasta avgifter,
« variabla leasingavgifter som beror pa ett index.

Leasingbetalningarna diskonteras med den marginella lanerantan. Tillgdngarna med nyttjanderatt
varderas till anskaffningsvarde och inkluderar foljande:

« den initiala varderingen av leasingskulden,

* betalningar gjorda vid eller innan den tidpunkt d& den leasade tillgangen gors tillganglig for
leasetagaren,

Leasingavtal av mindre varde kostnadsfors linjart i rapporten dver totalresultat.

Optioner att férlanga avtal finns inkluderade i majoriteten av koncernens leasingavtal gallande
fastigheter och fordon. Villkoren anvénds for att maximera flexibiliteten i hanteringen av avtalen.

2.7 Erséattningar till anstallda

2.7.1 Kortfristiga ersattningar

Skulder for I6ner och ersattningar, inklusive icke-monetara forméaner och betald franvaro, som
forvantas bli reglerade inom 12 manader efter rakenskapsarets slut, redovisas som kortfristiga skulder
till det odiskonterade belopp som forvéantas bli betalt nér skulderna regleras. Kostnaden redovisas i
takt med att tjansterna utfors av de anstéllda. Skulden redovisas som forpliktelse avseende
ersattningar till anstallda i rapporten dver finansiell stallning.

2.7.2 Erséattningar efter avslutad anstéllning

Koncernféretagen har endast avgiftshestamda pensionsplaner. En avgiftsbestdmd pensionsplan ar en
pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har
inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet
inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar till anstéllda som hanger samman med de
anstalldas tjanstgdring under innevarande eller tidigare perioder. Avgifterna redovisas som kostnad i
arets resultat i den takt de intjanas genom att de anstalla utfort tjanster at foretaget under aret.
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2.8 Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Arets skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Skatt redovisas i rapporten éver
totalresultat, utom nar skatten avser poster som redovisas i évrigt totalresultat eller direkt i eget
kapital. | sddana fall redovisas &ven skatten i dvrigt totalresultat respektive eget kapital.

Aktuell skatt beraknas pa arets skattemassiga resultat enligt gallande skattesats. Den aktuella
skattekostnaden berdknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i
praktiken beslutade i de lander dar moderbolaget och dess dotterbolag ar verksamma och genererar
skattepliktiga intékter. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalvdeklarationer
avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar foremal for tolkning. Den gor, nar sa bedéms
lampligt, avsattningar for belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporéara skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga
vardet pa tillgangar och skulder och dess redovisade varden i koncernredovisningen. Uppskjuten
skatteskuld redovisas emellertid inte om den uppstar till féljd av forsta redovisningen av goodwill.
Uppskjuten skatt redovisas heller inte om den uppstar till féljd av en transaktion som utgor den forsta
redovisningen av en tillgang eller skuld som inte &r ett rérelseférvarv och som, vid tidpunkten for
transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt resultat. Uppskjuten inkomstskatt
beréaknas med tillampning av skattesatser (och skattelagar) som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som férvantas gélla nar den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga
overskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det finns en legal kvittningsratt for aktuella
skattefordringar och skatteskulder och nar de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna
hanfor sig till skatter debiterade av en och samma skattemyndighet och avser antingen samma
skattesubjekt eller olika skattesubjekt, dar det finns en avsikt att reglera saldona genom
nettobetalningar.

2.9 Immateriella tillgangar
2.9.1 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Kostnader for underhall kostnadsfors nar de uppstar. Utvecklingskostnader som ar direkt hanforliga till
utveckling av stiringmotorbaserade produkter och system och som kontrolleras av koncernen,
redovisas som immateriella tillgangar nar féljande kriterier ar uppfyllda:

det ar tekniskt mojligt att fardigstalla produkterna och systemen sa att de kan anvandas,
foretagets avsikt ar att fardigstalla dem och att anvanda eller sélja dem,

det finns forutséattningar att anvanda eller sélja dem,

det kan visas hur de genererar troliga framtida ekonomiska fordelar,

adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att anvanda
eller sdlja dem finns tillgangliga, och

e de utgifter som ar hanforliga till dem under dess utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.
Direkt hanforbara utgifter som balanseras som en del av utvecklingsarbeten innefattar utgifter for
anstéllda och externa konsulter.

Ovriga utvecklingskostnader, som inte uppfyller dessa kriterier, kostnadsfors néar de uppstar.
Utvecklingskostnader som tidigare kostnadsforts redovisas inte som tillgang i efterfoljande period.

Balanserade utvecklingskostnader for projekt som avslutats har pabérjat avskrivning. Dessa projekt ar
utveckling av stirlingmotorn, PWR BLOK generation 1, PWR BLOK generation 2 samt PWR BLOK
generation 3. Avskrivningstiden pa dessa ar foljande:
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Utveckling av stirlingmotorn 10 ar
PWR BLOK generation 1,2 &3 8 ar
2.10 Materiella anlaggningstillgangar

Det ar avsikten med innehavet av tillgdngen som styr om tillgangen ska klassificeras som en
anlaggningstillgang eller en omsattningstillgadng. En tillgang ska klassificeras som materiell
anlaggningstillgdng med undantag for om tillgangen innehas for att séljas eller forbrukas inom 12
manader eller inom bolagets verksamhetscykel.

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanforas till forvarvet av
tillgangen och bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.

Tilkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade varde eller redovisas som en separat tillgang,
beroende pa vilket som ar lampligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska formaner
som ar forknippade med tillgangen kommer att komma koncernen tillgodo och tillgangens
anskaffningsvéarde kan métas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for en ersatt del tas bort fran
balansrakningen. Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som kostnader i
rapporten dver totalresultat under den period de uppkommer.

Avskrivningar gors pa tillgangar for att fordela deras anskaffningsvarde ner till det beraknade
restvardet 6ver den beréknade nyttjandeperioden. For materiella anlaggningstillgangar som innehas
enligt finansiella leasingavtal, gérs avskrivningar dver den kortaste av nyttjandeperioden eller
leasingperioden.

Nyttjandeperioderna ar som féljer:

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 5ar
Inventarier, verktyg och installationer 5ar
Nedlagda utgifter pa annans fastighet Hyresperiod
Fordon 5ar

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod provas vid varje rapportperiods slut och justeras vid
behov.

Se redovisningsprinciperna for leasing ovan avseende avskrivningstider for nyttjianderattstillgangar.

En tillgangs redovisade varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om tillgangens
redovisade varde 6verstiger dess bedomda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring av en materiell anlaggningstillgadng faststalls genom en jamforelse
mellan forsaljningsintakten och det redovisade vardet och redovisas i posterna "Ovriga
rorelseintakter” respektive "Ovriga rérelsekostnader” i rapporten dver totalresultat.

2.11 Nedskrivningar av icke finansiella tillgangar

Immateriella tillgdngar som inte ar fardiga for anvandning (balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten), skrivs inte av utan prévas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov.
Tillgdngar som skrivs av bedoms med avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller
forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar atervinningsbart. En
nedskrivning gors med det belopp varmed tillgdngens redovisade varde Gverstiger dess
atervinningsvarde. Atervinningsvéardet dr det hogre av tillgdngens verkliga varde minskat med
forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid beddmning av nedskrivningsbehov grupperas
tillgngar pa de lagsta nivaer dar det finns i allt vasentligt oberoende kassafléden (kassagenererande
enheter). For tillgdngar som tidigare har skrivits ner gors per varje balansdag en prévning av om
aterforing bor goras.
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2.12 Finansiella instrument
2.12.1 Forsta redovisningstillfallet

Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nar koncernen blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor. Kép och forsaljning av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, det datum
da koncernen forbinder sig att kopa eller salja tillgangen.

Finansiella instrument redovisas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt varde plus
transaktionskostnader som ar direkt hanforliga till forvarv eller emission av finansiell tiligang eller
finansiell skuld, till exempel avgifter och provisioner.

2.12.2 Klassificering
Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i kategorin upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar till upplupet anskaffningsvéarde

Klassificeringen av investeringar i skuldinstrument beror pa koncernens affarsmodell for hantering av
finansiella tillgangar och de avtalsenliga villkoren for tillgdngarnas kassafléden. Koncernen
omklassificerar skuldinstrument endast i de fall d& koncernens affarsmodell for instrumenten andras.

Tillgangar som innehas med syftet att inkassera avtalsenliga kassafloden och dar dessa kassafléden
endast utgor kapitalbelopp och réanta véarderas till upplupet anskaffningsvarde. Det redovisade vardet
av dessa tillgangar justeras med eventuella forvantade kreditforluster som redovisats (se nedskrivning
nedan). Ranteintakter frAn dessa finansiella tillgangar redovisas med effektivrantemetoden och ingar i
finansiella intakter. Koncernens finansiella tillgangar som véarderas till upplupet anskaffningsvarde
utgérs av posterna derivatinstrument, andra langfristiga fordringar och likvida medel.

Swedish Stirling har under aret tecknat ett valutaoptionsavtal vilket utgor ett finansiellt instrument som
redovisas till verkligt varde via resultatrakningen. Finansiella tillgdngar i denna kategori bestar av
derivat. Samtliga derivat redovisas till verkligt varde i balansrakningen. Bolaget tillampar i

dagslaget inte sakringsredovisning varfor samtliga derivatinstrument redovisas till verkligt varde éver
resultatrakningen.

Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvéarde

Koncernens finansiella skulder klassificeras som efterféljande varderade till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden. Finansiella skulder bestar av
konvertibellan, évriga langfristiga 1an, leverantérsskulder och kortfristiga skulder.

2.12.3 Bortbokning av finansiella instrument

Bortbokning av finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar, eller en del av tas bort fran rapporten éver finansiell stallning nar de
avtalsrattsliga rattigheterna att erhalla kassafloden fran tillgangarna har 16pt ut eller dverforts och
antingen (i) koncernen overfor allt vasentligt alla risker och férdelar som ar forknippade med dgande
eller (ii) koncernen éverfor inte eller behaller i allt vasentligt alla risker och fordelar férknippade med
agandet men koncernen har inte behallit kontrollen Gver tillgangen.

Bortbokning finansiella skulder

Finansiella skulder tas bort fr&n rapporten éver finansiell stalining nar forpliktelserna har reglerats,
annullerats eller pa annat satt upphort. Skillnaden mellan det redovisade vardet for en finansiell skuld
(eller del av en finansiell skuld) som utslackts eller éverférts till en annan part och den erséttning som
erlagts, inklusive 6verforda tillgdngar som inte ar kontanter eller patagna skulder, redovisas i
rapporten over totalresultat.

Da villkoren for en finansiell skuld omférhandlas, och inte bokas bort fran rapporten éver finansiell
stéllning, redovisas en vinst eller forlust i rapporten dver totalresultat. Vinsten eller férlusten berdaknas
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som skillnaden mellan de ursprungliga avtalsenliga kassaflédena och de modifierade kassaflédena
diskonterade till den ursprungliga effektiva rantan.

2.12.4 Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i rapporten 6ver finansiell
stéllning, endast nar det finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera
dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden. Den legala
rattigheten far inte vara beroende av framtida handelser och den maste vara réttsligt bindande for
foretaget och motparten bade i den normala affarsverksamheten och i fall av betalningsinstéllelse,
insolvens eller konkurs.

2.12.5 Nedskrivning finansiella tillgangar
Tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde

Koncernen bedémer de framtida forvantade kreditforluster som &r kopplade till tillgangar redovisade
till upplupet anskaffningsvarde. Koncernen redovisar en kreditreserv for sddana forvantade
kreditforluster vid varje rapporteringsdatum. For kundfordringar tillampar koncernen den férenklade
ansatsen for kreditreservering, det vill sdga reserven kommer att motsvara den férvantade forlusten
over hela kundfordringens livslangd. For att mata de forvantade kreditforlusterna har kundfordringar
grupperats baserat pa fordelade kreditriskegenskaper och forfallna dagar. Koncernen anvander sig
utav framatblickande variabler for forvantade kreditforluster. Férvantade kreditférluster redovisas i
koncernens rapport dver totalresultat i posten "Ovriga externa kostnader”.

2.13 Varulager

Varulagret redovisas, med tillampning av forst-in forst-ut-principen, till det lagsta av
anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet. Nettoférsaljningsvardet &r det uppskattade
férsaljningspriset i den Idpande verksamheten, med avdrag for tillampliga rorliga
férsaljningskostnader.

2.14 Likvida medel

| likvida medel ingér, i saval rapport dver finansiell stallning som i rapporten 6ver kassafloden, kassa
och banktillgodohavanden.

2.15 Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanforas till emission
av nya stamaktier redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.16 Konvertibelldn och ovriga lan

Det verkliga vardet pa skulddelen i ett konvertibelt skuldebrev beriaknas med en diskonteringsranta
som utgors av marknadsrantan for en skuld med samma villkor men utan konverteringsratten till
aktier. Beloppet redovisas som skuld till upplupet anskaffningsvéarde fram tills att skulden konverteras
eller forfaller. Konverteringsratten, redovisas inledningsvis som skillnaden mellan verkligt varde for
hela det sammansatta finansiella instrumentet och skulddelens verkliga varde. Denna redovisas i eget
kapital netto efter skatt.

Skulden klassificeras som kortfristig i balansrakningen om féretaget inte har en ovillkorad rattighet att
senarelagga skuldens reglering i minst tolv manader efter rapportperioden.

Ovriga lan klassificeras som l&ngfristiga och varderas till upplupet anskaffningsvarde.
2.17 Laneutgifter

Alla laneutgifter kostnadsférs nar de uppstar.
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2.18 Leverantorsskulder

Leverantorsskulder ar finansiella instrument och avser férpliktelser att betala for varor och tjanster
som har férvarvats i den I6pande verksamheten fran leverantorer. Leverantérsskulder klassificeras
som Kortfristiga skulder om de forfaller inom ett &r. Om inte, redovisas de som langfristiga skulder.

Skulderna redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med
tillampning av effektivrantemetoden.

2.19 Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

2.20 Resultat per aktie
(i) Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie fére utspadning berdknas genom att dividera:

e resultat hanfoérligt till moderbolagets aktiedgare

e med ett vagt genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden.
(ii) Resultat per aktie efter utspadning

For berakning av resultat per aktie efter utspadning justeras beloppen som anvénts for berékning av
resultat per aktie fore utspadning genom att beakta:

o effekten, efter skatt, av utdelningar och rantekostnader p& potentiella stamaktier, och

e det vagda genomsnittet av de ytterligare stamaktier som skulle ha varit utestdende vid en
konvertering av samtliga potentiella stamaktier.

2.21 Utdelningar

Utdelning till moderbolagets aktiedgare redovisas som skuld i koncernens finansiella rapporter i den
period d& utdelningen godkanns av moderbolagets aktieagare.

Not 3 Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsandamal

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga
justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar
behandlas i huvuddrag nedan.

3.1 Vardering av konvertibellan

Swedish Stirling befinner sig i en expansionsfas dar bolaget annnu inte redovisat intakter fran
forsaljning. Eftersom risken anses vara storre i ett bolag som annu ej sakrat vasentliga saljvolymer
jAmfort med ett moget bolag, har dven avkastningskraven justerats darefter. Mot bakgrund av detta
har diskonteringsrantan 35% anvants for att bestamma marknadsvardet av lane- och
optionskomponenten.

3.2 Nedskrivningsprovning for immateriella anlaggningstillgadngar

Koncernen undersoker varje &r om nagot nedskrivningsbehov foreligger for immateriella
anlaggningstillgangar i enlighet med den redovisningsprincip som beskrivs i Not 2 under avsnitt 2.11
Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar.

Givet att verksamheten ar satt i frivillig likvidation och de immateriella tillgdngarna nedskrivna till 0
SEK &r denna punkt inte langre tillampbar.
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Not 4 Finansiell riskhantering

4.1 Finansiella riskfaktorer

Koncernen utséatts genom sin verksamhet fér en mangd olika finansiella risker relaterade till
leverantorsskulder och 1an: marknadsrisk (omfattande ranterisk och valutarisk), kreditrisk och
likviditetsrisk. Koncernen efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens
finansiella resultat.

Malsattningen med koncernens finansverksamhet ar att:
e sakerstalla att koncernen kan fullgéra sina betalningsataganden,
e hantera finansiella risker,
o sdakerstalla tillgang till erforderlig finansiering, och
e optimera koncernens finansnetto.

(a) Kreditrisk

Kreditrisk hanteras av koncernledningen. Endast banker och kreditinstitut som av oberoende
varderare fatt lagst kreditrating “A” accepteras. Om kunder kreditbeddémts av oberoende varderare,
anvands dessa bedémningar. | de fall da ingen oberoende kreditboedémning finns, gors en
riskbeddmning av kundens kreditvardighet dar finansiell stallning, historiska erfarenheter samt andra
faktorer beaktas. D& en vasentlig del av koncernens kontrakt avtalats med hel eller delvis
forskottsbetalning eller i andra fall utgérs av kunder med stark finansiell stallning bedéms den
kundrelaterade kreditrisken vara begransad.

Kreditrisken inom koncernen omfattar i nulaget endast likvida medel.

(b) Marknadsrisk / Valutarisk

Bolagets skulder &r till fast ranta och koncernen ar saledes inte utsatt for ranterisk avseende
forandringar i marknadsrantan.

Till foljd av sin internationella verksamhet ar Swedish Stirling exponerat mot valutakursférandringar.
Detta avser framst transaktionsexponering som genereras av att Bolaget har och framoéver bedéms
komma att ha merparten av intakterna i utlandska valutor, framforallt sydafrikanska rand pa kort sikt
och euro pa langre sikt, medan vasentliga kostnader, framforallt personalkostnader, &r i svenska
kronor. Bolaget har &ven omrakningsexponering. Vid konsolidering omraknas det sydafrikanska
dotterbolagets nettotillgangar till SEK varvid omréakningsdifferenser uppkommer som paverkar
koncerners resultat. Det kan sdledes inte uteslutas att framtida valutakursfluktuationer kan ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

(c) Likviditetsrisk

Koncernen sékerstéller genom en forsiktig likviditetshantering att tillréckligt med kassamedel finns for
att méta behovet i den lI6pande verksamheten. Samtidigt sékerstélls att koncernen har tillrackligt med
likvida medel sa att betalning av skulder kan ske nar dessa forfaller.

Koncernledningen féljer rullande prognoser for koncernens likvida medel baserade pa forvantade
kassafloden.

Nedanstaende tabell analyserar koncernens icke derivata finansiella skulder som utgér finansiella
skulder, uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen.
De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga, odiskonterade kassaflédena. Framtida
kassafloden i utlandsk valuta och avseende rérliga rantor har beréknats med utgangspunkt fran den
valutakurs och ranta som géllde per balansdagen.
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Summa

Belopp i TSEK Mellan 3 avtals
. . \" = .
Mindre an a Mellan 1 Mellan 2 . a ; Redovisat

Per 31 december 3 ménader rggﬁid;rr och 2 &r och 5 &r biLEr Bl B 217 52:3: varde
2021 i

floden
Finansiella skulder
Konvertibellan 100 000 100 000 64 075
Sk"ljl'ggrf'”a”s'e”a 825 10 825 11 650 10 000
Skulder leasing 499 1500 1973 4 464 3497 11933 10 112
Leverantdrsskulder 7 557 7 557 7 557
Summa 8 056 2 325 12 798 104 464 3497 131 140 91 744
Belopp i TSEK Mellan 3 Suana

Mindre an mgngger Mellan 1 Mellan 2 Mer &n 5 &r ae\r/1tl? Sa' Redovisat

Per 31 december 3 manader och 1 &r och 2 ar och 5 ar kassga varde
2022 -

floden
Finansiella skulder
Konvertibellan 50 000 50 000 41 099
Ovriga finansiella 10 825 10 825 10 000
skulder
Skulder leasing 491 1474 1716 4207 2098 9985 8 586
Leverantorsskulder 4 656 4 656 4 656
Summa 5147 12 299 1716 54 207 2 098 75 466 64 341

4.2 Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens formaga att fortsatta sin
verksamhet, sa att den kan fortsatta att generera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra
intressenter samt att uppréatthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

Koncernen bedomer kapitalet pa basis av skuldsattningsgraden. Detta nyckeltal berdknas som
nettoskuld dividerat med totalt kapital. Nettoskuld berdknas som total upplaning (omfattande posterna
kortfristig upplaning och langfristig upplaning i koncernens balansrakning) med avdrag for likvida

medel. Totalt kapital berdknas som nettoskuld plus eget kapital.

Belopp i TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Kortfristiga skulder 20 538 20 945
Konvertibellan langfristiga och kortfristiga 41 099 64 075
Langfristiga lan 10 000 10 000
Origa langfristiga skulder 6 650 12 265
Total upplaning 78 287 107 285
Avgar: likvida medel -39 289 -235 495
Nettoskuld 38998 -128 210
Eget kapital -26 225 574 541
Totalt kapital 12 773 446 331
Skuldsattningsgrad 305% -29%

Koncernens beddmning ar att nuvarande skuldséattningsgrad ej &r tillfredstéllande.
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Not 5 Segmentsinformation
Beskrivning av segment och huvudsakliga aktiviteter:

Swedish Stirlings verkstallande direktér motsvarar hogste verkstallande beslutsfattare for Swedish
Stirling-koncernen och utvarderar koncernens finansiella stéllning och resultat samt fattar strategiska
beslut tillsammans med styrelsen. Den verkstallande direktéren har faststallt rorelsesegment baserat pa
den information som behandlas och som anvands som underlag for att fordela resurser och utvardera
resultat. Verkstallande direktor foljer upp och utvarderar koncernen utifran ett rorelsesegment vilket ar
koncernen som helhet.

Den verkstéllande direktdren anvander framst rorelseresultatet i beddémningen av koncernens resultat.

Belopp i TSEK 2022 2021
Rorelseresultat -613 507 -37 903

Materiella anlaggningstillgdngar per land framgar av nedan tabell.

Belopp i TSEK 2022 2021

Sverige 1500 14 899

Sydafrika 0 916

Koncernen totalt 1500 15 815

Not 6 Erséattning till revisorer

Belopp i TSEK 2022 2021
PWC

Revisionsuppdraget 787 475
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 26 40
Skatteradgivning 5 96
Ovriga tjanster 758 2011
Summa 1576 2622
Not 7 Anstallda och personalkostnader

Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Belopp i TSEK 2022 2021
Loner styrelse och VD 5640 2 566
Ovriga anstéllda 29 682 28 821
Summa léner 35 322 31 387
Pensionskostnader styrelse och VD 487 481
Ovriga anstéllda 3135 3574
Sociala avgifter enligt lag och avtal styrelse 1550 918
och VD *

Sociala avgifter enligt lag och avtal évriga 8 953 8 187
anstéllda **

Koncernen totalt 49 448 44 547

* Varav pensionskostnader for ar 2022 182 TSEK (117 TSEK).
** Varav pensionskostnader for ar 2022 72 TSEK (857 TSEK).
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Medeltal anstéallda med geografisk férdelning per land

2022 2021
Totalt Varav méan Totalt Varav mén
Sverige 38 30 37 28
Sydafrika 10 10 10 9
Koncernen totalt 48 40 47 37

Kénsfordelning i koncernen (inkl dotterbolag) for styrelseledaméter och évriga ledande

befattningshavare

2022 2021
Antal pa , Antal pa .

balansdagen VIt balansdagen VA W
Styrelseledaméter 5 2 5 2
Verkstéllande direktoér och évriga ledande 4 4 6 6
befattningshavare
Koncernen totalt 9 6 11 8

Ersattningar och dvriga formaner till ledande befattningshavare 2022
Belopp i TSEK Rorlig . . i
Styrelsearvoden/Grundldn ersattning/ Qvnq)a SELEIE Summa
formaner kostnader

2022 Konsultarvoden
Styrelseordférande
Sven Sahle 240 240
Styrelseledamot
Erik Wigertz 139 139
Styrelseledamot
Carina Andersson 200 200
Styrelseledamot
Gunilla Spongh 350 30 380
Styrelseledamot
Mia Engnes 200 200
VD
Dennis Andersson* 4549 606 5154
Andra ledande
befattningshavare 3699 3063 12 883 7 657
(5 personer)
Koncernen totalt 9 376 3093 12 1489 13970
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* VD ingick per den 13 december 2021 avtal med en av bolagets huvudagare att forvarva 204 287
aktier med syftet att fran agarnas, styrelsens och bolagets sida fa behalla bolagets VD 6ver en langre
period i kombination med att investera i VDs egna engagemang i bolaget. Aktierna saldes mot en
revers till marknadspris, vilken enligt avtalet skulle regleras inom 3 ar. VD har kompenserats av
bolaget genom en hdgre bruttolén som till halften var avsedd att anvandas for reglering av denna
revers. FOr 2022 motsvarade detta en dkad bruttolon om 2 160 TSEK.

VD och ledande befattningshavare

Under verksamhetsaret uppgick rorlig ersattning till 0 TSEK (0 TSEK) till vriga ledande
befattningshavare. Konsultarvoden uppgick till 3 093 TSEK (1 176 TSEK). Anledningen till att &rets
konsultarvoden var hogre an f g ar beror pa att Bolagets tidigare CFO var en inhyrd konsult.

Ovriga forméner om 12 TSEK (16 TSEK) bestar av forméan for vardforsakring.

Mellan Bolaget och verkstéllande direktoren galler en uppsagningstid pa 12 manader fran Bolagets
sida och 6 manader fran verkstéllande direktérens sida. Inga avtal har traffats om avgangsvederlag.
Ovriga ledande befattningshavare har upp till 6 manaders uppsagningstid.

Styrelsen
Enligt stammobeslut den 21 april 2022 utgar styrelsearvode for perioden fram till nasta arsstamma
med totalt 1 300 TSEK till vissa ledamdter som ej ar anstallda i bolaget.

Ersattningar och ovriga formaner till ledande befattningshavare 2021

Belopp i TSEK Rorlig
Styrelsearvoden/Grundldn ersattning/
2021 Konsultarvoden

Ovriga Pensions-
forméaner kostnader

Styrelseordférande
Sven Sahle

Styrelseledamot
Andreas Ahlstrom

Styrelseledamot
Erik Wigertz 17

Styrelseledamot
Gunilla Spongh 333 65

Styrelseledamot
Carina Andersson 200

Styrelseledamot

Mia Engnes 67

VD Dennis
Andersson 909 40

Tidigare VD
Gunnar Larsson 1040 3 441

Andra ledande
befattningshavare 6 594 1111 13 1329
(6 personer)

Summa

17

398

200

67

949

1484

9 047

Koncernen totalt 9160 1176 16 1810
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Not 8 Rorelseintakter

Belopp i TSEK 2022 2021
Nettoomséttning 122 73
Valutakursvinster 822 299

Ovriga intakter 241 7
Summa 1187 379

Not 9 Inkomstskatt

Belopp i TSEK 2022 2021
Aktuell skatt pa arets resultat - -
Uppskjuten skatt 4132 -1915
Summa 4132 -1 915

Uppskjuten skatt ar redovisad for leasingskulder samt temporéra skillnader for balanserade

utvecklingskostnader i dotterbolaget.

Inkomstskatten p& koncernens resultat fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha
framkommit vid anvéndning av den svenska skattesatsen for resultaten i de konsoliderade foretagen

enligt féljande:

Avstamning av inkomstskatt 2022 2022 2021 2021
Belopp i TSEK Procent Belopp Procent Belopp
Resultat fore skatt -639 174 -67 404
Skatt enligt géllande skattesats -20,6% 131 670 -20,6% 13 885
Ej avdragsgilla kostnader -9618 -4 990
Kostnader som dras av men inte ingar i det
redovisade resultatet - 1407
Okning av underskottsavdrag utan
motsvarande aktivering av uppskjuten skatt -137 156 212 218
Redovisad inkomstskatt 0,6% 4132 2,8% -1915
Not 10 Immateriella tillgangar

Balanserade
Belopp i TSEK utvecklings- Licenser Summa

kostnader

Rékenskapsaret 2021
Ingaende redovisat varde 342 749 20 342 769
Utrangering - -20 -20
Omrékningsdifferenser 21 21
Omklassificeringar -3828 -3828
Inkdp 65 656 65 656
Avskrivningar -9717 -9 717
Utgaende redovisat varde 394 881 - 394 881
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Balanserade

Belopp i TSEK utvecklings- Licenser Summa
kostnader
Per 31 december 2021
Anskaffningsvarde 404 598 - 404 598
Ackumulerade avskrivningar -9 717 -9 717
Redovisat varde 394 881 - 394 881
Balanserade
Belopp i TSEK utvecklings- Licenser Summa
kostnader
Rékenskapsaret 2022
Ingaende redovisat varde 394 881 - 394 881
Inkdp 10 354 10 354
Avskrivningar -44 520 -44 520
Nedskrivningar -360 716 -360 716
Utgaende redovisat varde - 0 - 0
Balanserade
Belopp i TSEK utvecklings- Licenser Summa
kostnader
Per 31 december 2022
Anskaffningsvéarde 414 952 - 414 952
Ackumulerade avskrivningar -54 237 -54 237
Ackumulerade nedskrivningar -360 716 -360 716
Redovisat varde - 0 = 0
Not 11 Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner . Nedlagda
. och andra Cck utgifter pa
Belopp i TSEK . verktyg och Fordon Summa
tekniska . . annans
o . installationer .
anlaggningar fastighet
Rakenskapsaret 2021
Ing&ende redovisat varde 24 4191 859 851 5925
Valutakursdifferenser - 1 - -4 -3
Inkop - 1626 80 11 1717
Utrangeringar anskaffningsvarde - -489 - -35 -524
Avskrivningar -14 -1415 -375 -200 -2004
Utrangeringar ackumulerade avskrivningar - 401 - 35 436
Utgaende redovisat varde 10 4 315 564 658 5547
Maskiner . Nedlagda
, och andra LRI, utgifter pa
Belopp i TSEK . verktyg och Fordon Summa
tekniska 8 8 annans
- . installationer .
anlaggningar fastighet
Per 31 december 2021
Anskaffningsvarde 66 11535 1431 1075 14 107
Ackumulerade avskrivningar -56 -7 220 -867 -417 -8 560
Redovisat vérde 10 4 315 564 658 5547
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Maskiner Inventarier Nedlagda
. och andra ' utgifter pa
Belopp i TSEK tekniska .verktyg.och annans Fordon Summa
- . installationer .
anlaggningar fastighet
Rakenskapsaret 2022
Ingéende redovisat varde 10 4 315 564 658 5 547
Ink6ép - 14 277 89 - 14 366
Utrangeringar anskaffningsvarde - -37 - -171 -208
Avskrivningar -10 -3 873 -281 -78 -4 243
Utrangeringar ackumulerade avskrivningar - 73 - - 73
Nedskrivningar - -13 254 -372 -409 -14 035
Utgaende redovisat varde - 1500 0 0 1500
Maskiner Inventarier Nedlagda
. och andra ' utgifter pa
Belopp i TSEK tekniska i\r/g:glté%igﬁgr annans Fordon Summa
anlaggningar fastighet
Per 31 december 2022
Anskaffningsvarde 66 25774 1520 904 28 264
Ackumulerade avskrivningar -66 -11 020 -1148 -495 -12 729
Ackumulerade nedskrivningar - -13 254 -372 -409 -14 035
Redovisat varde - 1500 0 0 1500
Finansiella instrument
Belopp i TSEK
: . e Finansiella
Finansiella tillgangar T
- . d tillgangar
varderade till verkligt u .
- . varderade till Summa
varde via
resultatrakningen upp_lupet
Per 31 december 2021 anskaffningsvarde
Tillgangar i balansrakningen
Derivatinstrument 3723 3723
Likvida medel 235 495 235 495
Redovisat varde 3723 235 495 239 218
Belopp i TSEK
Finansiella skulder Finansiella
véarderade till verkligt skulder varderade
- . . Summa
véarde via till upplupet
Per 31 december 2021 resultatrakningen anskaffningsvarde
Skulder i balansrékningen
Konvertibellan langfristiga och kortfristiga 64 075 64 075
Ovriga langfristiga 1an 10 000 10 000
Leverantorsskulder 7 557 7557
Ovriga kortfristiga skulder 5578 5578
Redovisat varde ) 87 210 87 210
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Belopp i TSEK

. . I Finansiella
Finansiella tillgangar A
vérderade till verkligt Al
vérde via varderade till Summa
resultatrdkningen upp!upet .
Per 31 december 2022 anskaffningsvarde
Tillg&ngar i balansrakningen
Derivatinstrument -
Likvida medel 39 289 39 289
Redovisat varde 39 289 39 289
Belopp i TSEK
Finansiella skulder Finansiella
v'arderage till _verkligt skul_der véarderade Summa
véarde via till upplupet
Per 31 december 2022 resultatrakningen anskaffningsvarde
Skulder i balansrakningen
Konvertibellan langfristiga och kortfristiga 41 099 41 099
Ovriga langfristiga 1an 10 000 10 000
Leverantorsskulder 4 656 4 656
Ovriga kortfristiga skulder 5174 5174
Redovisat varde ) 60 929 60 929

Redovisat varde utgor en rimlig approximation av verkligt varde.
12.1 Derivatinstrument

Presenterade verkliga varden for derivatinstrument har beréknats med ledning av de mest tillforlitliga
marknadspriser som finns att tillgd. Samtliga derivat aterfinns inom niva 2 i vardehierarkin och inga
overforingar mellan nivaerna har forekommit. Niva 2 i verkligt varde-hierarkin utgar fran andra
observerbara data for tillgangen eller skulden &n noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt
(dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar).

12.2 Konvertibellan

Konvertibla skuldinstrument innehaller bade en skuldkomponent och en egetkapitalkomponent.
Swedish Stirling AB har ett utestdende konvertibellan om 50 000 TSEK (KV4).

Villkoren for koncernens konvertibellan framgéar av nedan tabell.

Ul Nominell
Konvertibellan lanebelopp ranta Forfallodatum
(TSEK)
Konvertibler 2020/2025
(KV4) 50000 10% 30 juni 2025

Eftersom risken anses vara storre i ett bolag som annu ej sakrat vasentliga saljvolymer jaAmfért med ett
moget bolag, har aven avkastningskraven justeras darefter. Mot bakgrund av detta har
diskonteringsrantan 35% anvants for att bestamma marknadsvérdet av lane- och
optionskomponenten.

12.3 Ovriga langfristiga lan
Koncernen har ett utestdende langfristigt 1dn om 10 000 TSEK. Lanet har en loptid om 4 ar, med

majlighet till forlangning pa 2 ar, och forfaller till betalning 30 september 2023. Lanet Ioper med en
nominell ranta om 8,25 procent som betalas en gang per ar.
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12.4 Rantekostnader

Belopp i TSEK 2022 2021
Réanta konvertibellan 26 418 23 567
Ovriga rantekostnader 1313 1523
Vardeférandring derivat 3848 4416
Summa finansiella kostnader 31579 29 506

Under aret 2022 betalades réantekostnader om 22 918 TSEK (18 017 TSEK).

Not 13 Varulager

Belopp i TSEK 2022 2021
Réavaror och material 8 355 14 941
Produkter i arbete 12 504
Summa 8 355 27 445

Under rakenskapsaret 2022 har varukostnader redovisats i resultatrakningen om 108 493 TSEK

(3 913 TSEK). Dessa ar framst relaterade till material som anvénts i test och utvecklingssyfte samt
nedskrivningar om 81 215 TSEK (1 336 TSEK) har redovisats i raden "Ravaror och férnédenheter” i
resultatrdkningen for kassation av obsoleta material. Lagerinkurans har bokats i resultatrékningen om
436 TSEK (316 TSEK) for material som inte kommer ga vidare till produktion utan endast kommer
anvandas i test och utvecklingssyfte.

Not 14 Ovriga kortfristiga fordringar

Belopp i TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Skattekonto 419 512
Ovrigt 278 88
Summa 695 600
Not 15 Forutbetalda kostnader

Belopp i TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Forutbetalda hyror 821 383
Forutbetalda férsakringar 5 35
Andra foérutbetalda kostnader 153 857
Summa 980 1275

Not 16 Likvida medel

Belopp i TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Banktillgodohavanden 39 289 235 495
Summa 39 289 235 495
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Not 17 Aktiekapital och dvrigt tillskjutet kapital

Belopp i TSEK
. Ovrigt
Antal Aktier ﬁ‘k“.e' Reserver tiIIskgj’utet
apital Kabi
apital
Per 1 januari 2021 97 118 961 971 -23 431 583
Konvertering av konvertibellan 13 770 292 138 20 131 677
Nyemission, netto efter transaktionskostnader 13 240 000 132 208 819
Utnyttjande av teckningsoptioner 4 290 000 43 12 690
Per 31 december 2021 128 419 253 1284 -3 784 769
Ovrigt totalresultat for aret
Konvertering av konvertibellan 44 247 787 442 34 951
Utgaende balans per 31 december 2022 172 667 040 1726 -3 819 720

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2022 av 172 667 040 stamaktier med kvotvardet 0,01 kr.
Alla aktier som emitterats av moderbolaget ar till fullo betalda.

Not 18 Uppskjuten skatt

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skattemassiga underskottsavdrag eller andra avdrag i den
utstrackning som det ar sannolikt att de kan tillgodogdras genom framtida beskattningsbara vinster.
Outnyttjade underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten skattefordran har redovisats uppgar till
814 430 TSEK per den 31 december 2022 (230 043 TSEK). | det outnyttjade underskottsavdraget
ingar underskott med 15 086 TSEK (15 086 TSEK) som omfattas av en koncernbidragssparr.
Underskottsavdragen forfaller ej vid nagon tidpunkt.

Not 19.1 Upplupna kostnader

Belopp i TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Upplupna personalkostnader 3513 4102
Utvecklingskostnader - 918
Upplupna réantekostnader 208 208
Andra upplupna kostnader 5050 636
Summa 8772 5 864

Not 19.2 Eventualférpliktelser

Bolaget har bestridit en faktura pa 3,5 MSEK fran en och samma leverantor for tjanster
utforda under senare delen av 2022. Bolaget anser att denna faktura ej star i proportion till de
tjanster bolaget erhallit och bedémer probabiliteten som lag for att behéva betala nagot av
denna faktura. Darav har denna faktura ej kostnadsférts i resultatrakningen.
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Not 20 Leasing
Redovisade belopp i balansrakningen

Nyttjianderattstillgangar

Belopp i TSEK Kontor Fordon Summa
Per 1 januari 2021 2962 357 3319
Valutakursdifferenser 3 3
Avyttrade avtal -948 -948
Tillkommande avtal 9 320 9 320
Avskrivningar -1322 -104 -1 426
Per 31 december 2021 10 012 256 10 268
Valutakursdifferenser 25 25
Avyttrade avtal

Tillkommande avtal

Avskrivningar -1764 -51 -1 815
Nedskrivning av Nyttjanderattsillgangar -8 273 -205 -8478
Per 31 december 2022 0 0 0

| balansrékningen redovisas foljande belopp relaterade till leasingavtal pa balansdagen:

Belopp i TSEK
Tillgangar med nyttjanderatt

Kontor

Fordon

2022-12-31

2021-
12-31

10 012

256

Summa
Belopp i TSEK
Leasingskulder
Langfristiga

Kortfristiga

2022-12-31

6 650

1936

10 268

2021-

12-31

8 166

1946

Summa

Redovisade belopp i resultatrakningen

8 586

| resultatrakningen redovisas foljande belopp relaterade till leasingavtal:

Belopp i TSEK

Avskrivningar pa nyttjanderatter
Kontor

Fordon

2022

1764
51

10112

2021

1322
104

Summa

Nedskrivningen for kontor uppgick till -8 273 TSEK och
Nedskrivning fordon uppgick till -205 TSEK for ar 2022, totalt

-8 478 TSEK .

Rantekostnader (ingar i finansiella kostnader)

Utgifter hanforliga till korttidsleasingavtal / leasingavtal av lagt

varde ingar i 6vriga externa kostnader

1815

467

1426

284

666

Det totala kassafltdet gallande leasingavtal under 2022 var -2 212 TSEK (-2 578 TSEK).
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Se koncernens not 4.1 for information om den tid som pa balansdagen aterstar fram till den

avtalsenliga forfallodagen av koncernens leasingskulder.

Not 21 Resultat per aktie

Kronor
Resultat per aktie fore utspadning
Resultat per aktie efter utspadning

Resultatméatt som anvants i berékningen av resultat per aktie

Resultat hanfoérligt till moderbolagets aktieagare som anvands vid
berakning av resultat per aktie fore och efter utspadning, TSEK

Antal

Vagt genomsnittligt antal stamaktier vid berakning av resultat per aktie
fére utspadning

Totalt vagt genomsnittligt antal stamaktier vid berédkning av
resultat per aktie efter utspadning

Ingen effekt av utspadning da resultatet ar negativt

2022

-4,95
-4,95

-635 042

128 169 253

128 169 253

2021

-0,59
-0,59

-69 319

118 487 589

118 487 589

Not 22 Transaktioner med narstaende
Styrelseledamot Gunilla Spongh har tagit upp arbetet med att assistera bolaget med forberedelser
infor den planerade noteringen pa Nasdaq Main Market. Uppdraget I6per till den 31 mars 2023. Under
aret 2022 har Spongh erhallit 30 TSEK (65 TSEK).

Nedan transaktioner har genomforts enligt marknadsvéarde.

Belopp i TSEK 2022 2021
G Spongh Férvaltning AB 30 65
Summa 30 65
Not 23 Forandringar i skulder som tillhor finansieringsverksamheten
. 2021-01- . ) B
Belopp i TSEK 01 Kassainfloden Kassautfloden kassaflodespaverkande
poster
Konvertibellan 187 024 -691 -122 258
Leasingskulder 3327 -1780 8 565
Ovriga langfristiga 1an 10 000
Redovisat vérde 200 351 -2471 -113 693
. 2022-01- A . . E] o
Belopp i TSEK 01 Kassainfloden Kassautfloden kassaflodespaverkande
poster
Konvertibellan 64 075 -22 976
Leasingskulder 10 112 - 1526
Ovriga langfristiga 1an 10 000
Redovisat vérde 84 187 - -1526 -22 976
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Specifikation av ej kassaflodespaverkande poster.

Belopp i TSEK 2022 2021
Ej kassaflodespaverkande ranta p& konvertibellan - 9556
Konvertering av konvertibellan till aktier -22 976 -131 814
Upptagna leaseskulder - 9321
Avyttrade leaseskulder - -1 039
Réantekostnader - 284
Valutakursdifferenser - -1
Redovisat varde -22 976 -113 693
Not 24 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

Belopp i tsek 2022 2021
Omvardering av konvertibell&n 12 418 9463
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgéngar 4243 3449
Avskrivning av immateriella anlaggningstillgangar 44518 9717
Realiserad forlust materiella anlaggningstillgangar - 88
Inkurans i lager samt kasserat material 2231 293
Vardeforandring av derivat 3537 4416
Upplupna rantor 4325
Orealiserade valutakursdifferenser -1498 -364
Nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar 22513

Nedskrivning av immateriella anlaggningstillgéngar 360 716

Nedskrivning av varulager 87930

Summa 536 608 31 387
Not 25 Handelser efter arets utgang

Swedish Stirling offentliggjorde tillaggsprospekt avseende foretradesemissionen och offentliggjorde
utfallet i foretradesemissionen. Genom foretradesemissionen som avslutades den 31 januari 2023

tecknades aktier motsvarande cirka 12,2 procent av de i emissionen erbjudna stamaktierna, varvid
Bolaget tillférdes en bruttoemissionslikvid om cirka 24,3 MSEK fore transaktionskostnader.

| tilaggsprospektet konstaterade Bolaget att det saknas likviditet och kassafléde for att kunna driva
bolaget vidare under de ndrmaste 12 manaderna. Bolaget har genomfért omfattande
kostnadsbesparingar bland annat i form av personalneddragningar och ett pagaende arbete med att
omforhandla alternativt avsluta flertalet av Bolagets leverantdrsavtal samt att avveckla verksamheten i
Sydafrika. Styrelsens och ledningens beddmning ar att Bolagets kassa kommer att vara férbrukad om
ca tre manader om inte nytt kapital tillférs. Styrelsen och ledningen bedomer inte att det finns
realistiska forutsattningar for Bolaget att genomfora ytterligare kapitalokning eller finna annan
finansieringslésning som skulle krévas for att sékerstélla fortsatt drift. | den bedémningen har
ledningen och styrelsen aven vagt in &ndrad affarsmodell och strategiska partnerskap for att
mojliggora finansiering och verksamhetens fortlevnad.

Mot ovanstdende bakgrund har styrelsen den 19 februari 2023 foreslagit en ordnad avveckling av
verksamheten genom frivillig likvidation av Bolaget, beslutat att lata aktieagarna ta stallning till ett
forslag till frivillig likvidation vid en extra bolagsstdmma och sdga upp verkstallande direktérens
anstallning av kostnadsskél. Som en foljd harav har styrelsen den 19 februari 2023 beslutat att
uppratta en kontrollbalansrakning enligt aktiebolagslagens regler for att prova om Bolagets eget
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kapital understiger hélften av det registrerade aktiekapitalet. Kontrollbalansrakningen som lades fram
pa den extra bolagsstamman som asyftas ovan visade att Bolagets eget kapital var forbrukat.

Pa den extra bolagsstamman den 24 mars 2023 framlades styrelsens kontrollbalansrakning per den
19 februari 2023, jamte revisorns yttrande dardver, samt beslutades, i enlighet med styrelsens forslag,
att Swedish Stirling AB (publ) ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap. 3 § aktiebolagslagen. Till
likvidator foreslogs advokaten Hans Andersson, Advokatbyran Kaiding. Beslutet om likvidation ska
galla fran och med den tidpunkt da Bolagsverket har férordnat likvidator.

Med anledning av styrelsens forslag till avveckling av verksamheten har denna arsredovisning inte
upprattats enligt fortlevnadsprincipen utan med hansyn till tillgangarnas nettoforséljningsvarde med
atfoljande forlust vid nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar och immateriella tillgangar.

Det faktum att bolaget e upprattat rapporten enligt fortlevnadsprincipen har inneburit nedskrivningar
av saval immateriella tillgdngar, materiella tillgangar, lager och nyttjanderéttstillgangar samt
omvardering av konvertibellanet. Den totala effekten av nedskrivningar/omvarderingar pa resultat fore
skatt som ar direkt relaterade till detta faktum uppgar till -471 MSEK. Tidigare under aret har
nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar redovisats om 204 MSEK.

| syfte att minska kostnaderna for Bolaget har ett beslut fattats av styrelsen om att pabdrja arbete for
ett byte av noteringen av Bolagets aktier fran Nasdaq First North Premier-segmentet till att tills vidare
noteras inom det ordinarie segmentet inom Nasdaq First North Growth Market samt att begransa
omfattningen av denna arsredovisning liksom 6vriga finansiella rapporter utan att inskréanka de delar
som erfordras enligt lag- och regelkrav.

Not 26 Finansiella nyckeltal

Utdver de finansiella nyckeltal som upprattats i enlighet med IFRS, presenterar Swedish Stirling
finansiella nyckeltal som inte definieras enligt IFRS, till exempel soliditet och kassalikviditet. Dessa
alternativa nyckeltal anses vara viktiga resultat och prestationsindikationer fér investerare och andra
anvandare av arsredovisningen. De alternativa nyckeltalen ska ses som ett komplement till, men inte
en ersattning for, den finansiella information som upprattats i enlighet med IFRS. Swedish Stirling-
koncernens definitioner av dessa matt som inte definieras enligt IFRS beskrivs i denna not.

Nyckeltal Definition Syfte
Avkastning pa eget Resultat efter skatt i forhallande till  Nyckeltalet visar vilken avkastning
kapital eget kapital. som ges pa agarnas investerade
kapital.
Soliditet Eget kapital i procent av Soliditet ar relevant for investerare
balansomslutningen. och andra intressenter som vill

beddma bolagets finansiella
stabilitet och formaga att klara sig
pa lang sikt.

Kassalikviditet Omsattningstillgdngar exklusive Nyckeltalet ger en uppfattning om
lager dividerat med kortfristiga foretagets betalningsberedskap pa
skulder inklusive foreslagen kort sikt. Vid en kassalikviditet
utdelning. om 100% Klarar foretaget av att

betala alla sina kortfristiga skulder.
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NYCKELTAL FOR KONCERNEN

Belopp i TSEK 2022 2021
Lonsamhet

Rorelseintakter 11 962 67 115
Rorelseresultat -613 549 -37 903
Resultat efter skatt -635 042 -69 319
Avkastning pa eget kapital * -2487% -12%
Kapitalstruktur

Soliditet i % * -49% 84%
Kassalikviditet * 213% 1145%
V&gt genomsnitt av utestaende aktier 128 169 253 118 487 589
- Utestaende optioner (**) - -
- Obligationslan/Konvertibler (***) 12 500 000 10 000 000
Antal aktieagare (**) 18 385 17 702
Resultat per aktie -4,95 kr -0,59 kr
Resultat per aktie efter utspadning -4,95 kr -0,59 kr
Utdelning per aktie - -
Personal

Medeltal anstéllda 48 a7
Personalkostnader 49 870 47 085

(*) Se not 26 for definitioner

(**) Per balansdagen

(***) Beréknat antal baserat pa konverteringskursen KV4: 8,0 kr per aktie.

NYCKELTALSDEFINITIONER

Rorelseintakter

Rorelseresultat
Resultat efter skatt

Samtliga intakter inklusive aktiverat arbete for egen

rakning.
Resultat efter avskrivningar.
Arets resultat efter skatt.

Avkastning pa eget kapital Resultat efter skatt i férhallande till eget kapital.

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Omesattningstillgangar exklusive lager dividerat med
kortfristiga skulder inklusive foreslagen utdelning.
Utestaende aktier vid periodens bdrjan justerat med
nyemitterade aktier under perioden multiplicerat med
tidvagningsfaktor.

Utestdende optioner vid periodens slut omraknat till
potentiella aktier.

Arets resultat dividerat med vagt genomsnitt av
utestdende aktier.

Arets resultat dividerat med vagt genomsnitt av
utestdende aktier och potentiella aktier hanférliga till
utestdende optioner och konvertibler.

Beslutad utdelning per berattigad aktie.

Kassalikviditet
V&gt genomsnittligt antal utestdende
aktier

Potentiella aktier hanforliga till
utestaende optioner

Resultat per aktie

Resultat per aktie efter utspadning

Utdelning per aktie

Genomsnitt antal anstéllda under aret.

Personalkostnader under perioden inkluderande l6ner,
andra erséattningar och sociala kostnader.

Medelantalet anstallda

Personalkostnader

41





MODERBOLAGETS NOTER

Not 27 Ovriga rorelseintéakter
Belopp i TSEK 2022 2021
Valutakursvinster 446 298
Ovriga intékter 94 6
Summa 540 304
Not 28 Ovriga rérelsekostnader
Belopp i TSEK 2022 2021
Valutakursforluster 618 112
Summa 618 112
Not 29 Ersattning till revisorerna
Belopp i TSEK 2022 2021
PWC
Revisionsuppdraget 787 475
Revisionsverksamhet utbver revisionsuppdraget 26 40
Skatteradgivning 5 96
Ovriga tjanster 758 2011
Summa 1576 2622
Not 30 Ersattning till anstallda
Belopp i TSEK 2022 2021
Loner styrelsen och VD 5 640 2 566
Ovriga anstéllda 25 157 25512
Summa léner 30 797 28 078
Pensionskostnader styrelse och VD 487 481
Ovriga anstillda 3135 3574
Sociala avgifter enligt lag och avtal styrelse och VD * 1550 918
Sociala avgifter enligt lag och avtal 6vriga anstallda ** 8 953 8 187
Moderbolaget totalt 44 923 41 238
* Varav pensionskostnader for &r 2022 182 TSEK (117 TSEK).
** Varav pensionskostnader for ar 2022 72 TSEK (857 TSEK).
Medelantal anstallda med geografisk fordelning per land
2022 2021
Totalt Varav man Totalt
Sverige 38 30 37
Moderbolaget totalt 38 30 37

Kénsfdrdelning i moderbolaget for styrelseledaméter och évriga ledande befattningshavare

Varav man

28
28

2022 2021
L 9 Varav man I 1 Varav man
balansdagen balansdagen
Styrelseledaméter 5 2 5 2
Verkstéllande direktér och 6évriga ledande
. 4 4 4 4
befattningshavare
Moderbolaget totalt 9 6 9 6
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Not 31 Skatt pa arets resultat

Belopp i tsek 2022 2021
Aktuell skatt pa arets resultat - -
Uppskjuten skatt - -

Summa - -

Inkomstskatten pa resultatet fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit
vid anvandning av skattesatsen fér moderbolaget enligt féljande:

Avstamning av inkomstskatt 2022 2022 2021 2021
Belopp i TSEK Procent Belopp  Procent  Belopp
Resultat fore skatt -631 078 -67 055
Skatt enligt gallande skattesats 20,6% 130 002 20,6% 13 813
Ej avdragsgilla kostnader -9 618 -4 990
Kostnader som dras av men inte ingar i det

redovisade resultatet - 3322

Ej skattepliktiga intakter - -
Ovriga betalda skattekostnader - -

Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjuten skatt -120 384 -12 146

Redovisad inkomstskatt 0,0% - 0,0% -

Not 32 Dotterbolag

Nedan tabeller visar innehav och anskaffningsvéarde fér dotterbolag.

Innehav i dotterbolag Deitziieages

land Agarandel i %
2022 2021
Swedish Stirling South Africa Sydafrika 100 100

Anskaffningsvarde for dotterbolaget Swedish Stirling South Africa &r 66 kronor och nedskrivet till 0
kronor.

Swedish Stirling South Africa far genom ett serviceavtal med moderbolaget intakter for férsaljning och
marknadsforing, hantering av reservdelar och drift och underhéll. Dessa intakter uppgick till 3 650
TSEK 12022 (2 318 TSEK).
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Not 33 Immateriella tillgangar
Balanserade
Belopp i TSEK utvecklings- Licenser Summa
kostnader
Rakenskapséret 2021
Ingaende redovisat varde 334935 20 334 955
Utrangering - -20 -20
Omklassificeringar -3 828 -3828
Inkop 60 339 60 339
Avskrivningar -9 566 -9 566
Utgaende redovisat varde 381 880 - 381 880
Balanserade
Belopp i TSEK utvecklings- Licenser Summa
kostnader
Per 31 december 2021
Anskaffningsvarde 391 446 - 391 446
Ackumulerade avskrivningar -9 566 -9 566
Redovisat varde 381 880 - 381 880
Balanserade
Belopp i TSEK utvecklings- Licenser Summa
kostnader
Rakenskapsaret 2022
Ing&ende redovisat varde 381 880 - 381 880
Inkép 10776 10776
Avskrivningar -43 083 -43 083
Nedskrivning -349 573 -349 573
Utgéende redovisat varde 0 - 0
Balanserade
Belopp i TSEK utvecklings- Licenser Summa
kostnader
Per 31 december 2022
Anskaffningsvarde 402 222 - 402 222
Ackumulerade avskrivningar -52 649 -52 649
Ackumulerade nedskrivningar -349 573 -349 573
Redovisat varde 0 - 0
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Not 34 Materiella anlaggningstillgangar
. Nedlagda
Inventarier, utgifter pa
Belopp i TSEK _verktyg_och annans Fordon Summa
installationer .
fastighet
Rakenskapséret 2021
Ingdende redovisat varde 4 051 859 - 4910
Ink6p 1571 80 - 1651
Utrangeringar anskaffningsvarde -489 - -35 -524
Avskrivningar -1361 -375 - -1736
Utran_gerlngar ackumulerade 401 ) 35 436
avskrivningar
Utgaende redovisat varde 4173 564 - 4737
. Nedlagda
Inventarier, utaifter pa
Belopp i TSEK verktyg och 9 P Fordon Summa
. . annans
installationer .
fastighet
Per 31 december 2021
Anskaffningsvarde 11 301 1431 - 12732
Ackumulerade avskrivningar -7128 -867 - -7 995
Redovisat varde 4173 564 - 4737
Inventarier NEHERLE
Belopp i TSEK verktyg och Vel g Fordon Péqéent_ﬂe Summa
. . annans nyanlaggningar
installationer .
fastighet
Rakenskapséret 2022
Ingaende redovisat varde 4173 564 - - 4737
Inkdp 4226 89 - 7324 11 639
Avskrivningar -1 988 -281 - - -2 269
Nedskrivningar -5911 -372 - -6 324 -12 607
Utgaende redovisat varde 500 0 - 1 000 1500
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Nedlagda

IOTE T, utgifter pa Pagaende

Belopp i TSEK verktyg och 9 P Fordon 9 . Summa

. . annans nyanlaggningar

installationer .

fastighet

Per 31 december 2022
Anskaffningsvarde 15527 1520 - 7 324 24 371
Ackumulerade avskrivningar -9116 -1148 - - -10 264
Ackumulerade nedskrivningar -5911 -372 -6 324 -12 607
Redovisat varde 500 0 - 1 000 1500
Not 35 Varulager

Se koncernens not 13 for information om moderbolagets varulager.

Not 36 Uppskjuten skatt

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skattemassiga underskottsavdrag eller andra avdrag i den
utstrackning som det ar sannolikt att de kan tillgodogéras genom framtida beskattningsbara vinster. Ingen
uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag redovisas da moderbolaget inte har bedomt att
kriterierna for att redovisa uppskjuten skatt i IAS 12 ar uppfyllda.

Outnyttjade underskottsavdrag for vilka ingen uppskjuten skattefordran har redovisats uppgar till 814 430

TSEK per den 31 december 2022 (230 043 TSEK).

Not 37 Kassa och bank

| balansrakningen och i kassaflddesanalysen ingéar foljande i posten kassa och bank:

Belopp i TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Banktillgodohavanden 38 318 233 469
Summa 38 318 233 469
Not 38 Ovriga kortfristiga fordringar

Belopp i TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Skattekonto 419 512
Ovrigt 46 5
Summa 465 517
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Not 39 Forutbetalda kostnader

Belopp i TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Forutbetalda hyror 804 704
Forutbetalda férsakringar 26 30
Andra forutbetalda kostnader 431 755
Summa 1261 1489

Not 40 Upplupna kostnader

Belopp i TSEK 2022-12-31 2021-12-31
Upplupna personalkostnader 3514 4102
Utvecklingskostnader - 918
Upplupna rantekostnader 208 208
Andra upplupna kostnader 5039 632
Summa 8 761 5 860
Not 41 Operationell leasing

Ataganden avseende operationell leasing

Moderbolaget hyr i allt vasentligt lokaler enligt ej uppsagningsbara operationella leasingavtal.
Leasingperioderna varierar mellan 1 och 8 ar och de flesta leasingavtalen kan vid leasingperiodens
slut forlangas till en avgift som éverensstammer med en marknadsmassig avgift.

Leasingkostnader uppgéaende till 1 947 TSEK (2 067 TSEK) avseende leasing av hyreslokaler och
fordon ingdr i resultatrakningen for rakenskapsaret 2022.

Framtida sammanlagda minimileaseavgifter for icke-uppsagningsbara operationella leasingavtal ar
som foljer:

Belopp i TSEK 2022 2021
Inom 1 ar 1913 2 662
Mellan 1 och 5 ar 5851 8 637
Mer an 5 ar 2098 759
Summa 9 862 12 058

Not 42 Aktiekapital

Se koncernens not 17 for information om moderbolagets aktiekapital.

Not 43 Transaktioner med narstdende

Se koncernens not 22 for information om moderbolagets transaktioner med narstaende.
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Not 44 Forandringar i skulder som tillhér finansieringsverksamheten

Inte

Belopp i TSEK 2021-01-01 Kassainfloden Kassautfloden kassafloédespaverkande i(z)zsll
poster

Konvertibellan 187 024 -691 -122 258 64 075

Ovriga langfristiga 1&n 10 000 10 000

Redovisat varde 197 024 - -691 -122 258 74 075

Inte 2022-

Belopp i TSEK 2022-01-01 Kassainfloden Kassautfloden kassaflodespaverkande 12-31
poster

Konvertibellan 64 075 -22 976 41 099

Ovriga langfristiga 1&n 10 000 10 000

Redovisat varde 74 075 - - -22 976 51 099

Specifikation av ej kassaflodespaverkande poster.

Belopp i TSEK 2022 2021
Ej kassgfloq’espaverkande omvardering 12 417 9556
konvertibellan
Konvertering av konvertibellan till aktier -35 393 -131 814
Redovisat varde -22 976 -122 258
Not 45 Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Belopp i TSEK 2022 2021
Omvardering av konvertibellan 12 418 9 556
Avs"krlvn_lnga_r av immateriella och materiella 45 494 11 301
anlaggningstillgangar
Realiserad forlust materiella anlaggningstillgangar 88
Inkurans i lager samt kasserat material 2231 293
Véardeférandring av derivat 3849 4416
Upplupna réntor 322 4008
Forvantade kreditforluster 172
Nedskrivning 465 571
Summa 531 536 29 431
Not 46 Handelser efter arets utgang

Se not 25
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Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att forelaggas arsstamman den 9 juni 2023 for
faststéllelse.

Harmed férsakras att koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens stallning
och resultat. Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en réttvisande
bild av moderbolagets stallning och resultat.

Forvaltningsberéattelsen for koncernen och moderbolaget ger en réattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av

koncernens och moderbolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver véasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

UNDERSKRIFTER

Den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Advokatbyran Kaiding

Hans Andersson
Likvidator

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Malmqvist
Auktoriserad revisor

KONTAKT
ir@swedishstirling.com

Swedish Stirling huvudkontor: +46 (0)31-385 88 30

Informationen lamnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 9 maj
2023, kl 17:30 CET.
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     rkzxAzhPE3
     /envelopes/BJpLGhv42/recipients/BJT5M2v42
     /envelopes/BJpLGhv42/recipients/BJT5M2v42/notifications/rkzxAzhPE3
     Documents for signing
     hans.andersson@kaiding.se
     2023-05-09T11:47:20.311Z
     0110018800565ec4-0aa335b7-c1c6-45e9-bb9c-e37da7d16b8f-000000
     sent
   
    
     /system/service/honcho/notify
   
  
   
    notification.sent
    2023-05-09T11:47:20.638Z
    Sk8xAfhwV3
    
     Sk8xAfhwV3
     /envelopes/BJpLGhv42/recipients/H13oz3PE2
     /envelopes/BJpLGhv42/recipients/H13oz3PE2/notifications/Sk8xAfhwV3
     Documents for signing
     johan.malmqvist@pwc.com
     2023-05-09T11:47:20.461Z
     0110018800565f3d-4c3d0eb0-9328-4251-9b21-10f29cda3376-000000
     sent
   
    
     /system/service/honcho/notify
   
  
   
    recipient.envelope.opened
    2023-05-09T12:04:12.192Z
    BJT5M2v42
    
     
      Mozilla/5.0 (Windows NT 10.0; Win64; x64) AppleWebKit/537.36 (KHTML, like Gecko) Chrome/112.0.0.0 Safari/537.36
      79.138.3.188
      2023-05-09T12:04:12.167Z
    
     BJT5M2v42
     2023-05-09T12:04:12.167Z
     /envelopes/BJpLGhv42/recipients/BJT5M2v42
     /envelopes/BJpLGhv42
   
    
     /envelopes/BJpLGhv42/recipients/BJT5M2v42
     Hans
     Andersson
     79.138.3.188
   
  
   
    signature.created
    2023-05-09T12:05:00.050Z
    ByC8f3PE3.3e56c42d-175b-4d8b-982e-393c48448963
    
     ByC8f3PE3.3e56c42d-175b-4d8b-982e-393c48448963
     /envelopes/BJpLGhv42/documents/ByC8f3PE3/signatures/ByC8f3PE3.3e56c42d-175b-4d8b-982e-393c48448963
     /envelopes/BJpLGhv42/documents/ByC8f3PE3
     
      /envelopes/BJpLGhv42/recipients/BJT5M2v42
      Hans Ture
      Andersson
      1973/08/03
      197308038970
    
     signed
     bankid-se
     Hans Ture
     Andersson
     1973/08/03
     79.138.3.188
     
      ByC8f3PE3
      22b1ea22-276b-4ee4-aef6-bc7b4e0fde72
      true
      2023-05-09T12:04:59.499Z
      
      
       /envelopes/BJpLGhv42/recipients/BJT5M2v42
       Hans Ture
       Andersson
       hans.andersson@kaiding.se
       197308038970
       1973/08/03
       79.138.3.188
     
    
     197308038970
     2023-05-09T12:04:59.499Z
   
    
     /envelopes/BJpLGhv42/recipients/BJT5M2v42
     Hans Ture
     Andersson
   
  
   
    recipient.envelope.opened
    2023-05-09T12:10:24.056Z
    H13oz3PE2
    
     
      Mozilla/5.0 (iPhone; CPU iPhone OS 16_4 like Mac OS X) AppleWebKit/605.1.15 (KHTML, like Gecko) CriOS/112.0.5615.167 Mobile/15E148 Safari/604.1
      94.234.102.48
      2023-05-09T12:10:24.033Z
    
     H13oz3PE2
     2023-05-09T12:10:24.033Z
     /envelopes/BJpLGhv42/recipients/H13oz3PE2
     /envelopes/BJpLGhv42
   
    
     /envelopes/BJpLGhv42/recipients/H13oz3PE2
     Johan
     Malmqvist
     94.234.102.48
   
  
   
    signature.created
    2023-05-09T12:11:18.813Z
    ByC8f3PE3.440770b3-2291-4332-8bd2-852114f06606
    
     ByC8f3PE3.440770b3-2291-4332-8bd2-852114f06606
     /envelopes/BJpLGhv42/documents/ByC8f3PE3/signatures/ByC8f3PE3.440770b3-2291-4332-8bd2-852114f06606
     /envelopes/BJpLGhv42/documents/ByC8f3PE3
     
      /envelopes/BJpLGhv42/recipients/H13oz3PE2
      JOHAN
      MALMQVIST
      1975/08/25
      197508255614
    
     signed
     bankid-se
     JOHAN
     MALMQVIST
     1975/08/25
     94.234.102.48
     
      ByC8f3PE3
      b06c03ed-8c95-4364-95d6-bdbc07d9ec35
      true
      2023-05-09T12:11:18.227Z
      
      
       /envelopes/BJpLGhv42/recipients/H13oz3PE2
       JOHAN
       MALMQVIST
       johan.malmqvist@pwc.com
       197508255614
       1975/08/25
       94.234.102.48
     
    
     197508255614
     2023-05-09T12:11:18.227Z
   
    
     /envelopes/BJpLGhv42/recipients/H13oz3PE2
     JOHAN
     MALMQVIST
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