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VILLKOR FOR SWEDISH STIRLING AB (PUBL):S KONVERTIBLER

1 Definitioner

2020/2025

| foéreliggande villkor ska féljande benamningar ha den innebérd som anges nedan.

"Avstamningsdag for Betalning"

"Avstamningskonto"

"Avstamningsregister”

"Aktier"

"Bankdag"

"Bolaget"

"Euroclear"

"Faktisk Konverteringsdag"
"Konvertering"
"Konverteringskurs"

"Konvertibel"

"Konvertibelinnehavare"

"Lanet"

"Ranteforfallodag”

definieras i punkt 5(a) nedan;

avstdmningskonto hos  Euroclear dar respektive
Konvertibelinnehavares innehav av Aktier férvarvade
genom Konvertering ar registrerat;

avser avstamningsregister fort av Euroclear i enlighet med
lag (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument;

avser fullt betalda stamaktier i Bolaget med ISIN
SE0009143993 och som for narvarande ar noterade pa
Nasdagq First North Premier Growth Market;

dag som inte ar sdndag eller annan allman helgdag eller
som betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld
med allman helgdag;

Swedish Stirling AB (publ), org nr 556760-6602;
Euroclear Sweden AB;

definieras i punkt 6(g) nedan;

utbyte av Konvertibler mot Aktier;

den kurs till vilkken konvertering ska ske enligt villkor 6(c);

sadan fordran med konverteringsratt som avses i 15 kap.
aktiebolagslagen (2005:551) och som utgér del av Lanet
och som emitteras under dessa villkor i
Avstamningsregistret;

den fysiska eller juridiska person som ar registrerad pa ett
VP-konto som direktregistrerad &gare eller férvaltare
avseende en Konvertibel;

Bolagets konvertibla lan 2020/2025 eller, i férekommande
fall, det sammanlagda nominella belopp som vid var tid ar
utestdende under Lanet;

den 31 december, 31 mars, 30 juni och 30 september varje
ar eller, i den man sadan dag inte ar en Bankdag, den
Bankdag som féljer efter tillampning enligt villkor 5(e). Den
forsta Ranteférfallodagen ska vara den 30 september 2020
och den sista Ranteforfallodagen ska vara Slutforfallodag.



"Slutférfallodag" den dag da Lanet forfaller till betalning. Slutférfallodag ar

"VP-konto"

den 30 juni 2025 i den man konvertering eller inldsen inte
skett dessforinnan, i vilka fall Slutférfallodag ska vara
Faktisk Konverteringsdag eller den dag da fortida inlésen
eller konvertering kan ske enligt dessa villkor, och i den
man Slutférfallodag inte har forlangts av Bolaget enligt
villkor 2(c); samt

det avstamningskonto for dematerialiserade vardepapper
som fors av Euroclear i enlighet med lagen om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument, enligt vilket (i) en &gare av ett sadant
vardepapper ar direktregistrerad eller (ii) en &gares
innehav av vardepapper ar forvaltarregistrerat.

2 Lanebelopp, forfallodag, rantesats och betalningsutfastelse

(@)

(b)

(c)

(d)

(e)
(f)

Lanet ska upptas till ett lanebelopp uppgéende till hdgst 100 000 000 kronor, uppdelat pa
Konvertibler om vardera nominellt belopp om 1 krona.

Det ursprungliga lanebeloppet av Lanet forfaller till betalning pa Slutférfallodagen i den
man Konvertering inte dessférinnan agt rum.

Om Konvertering inte har pakallats av Konvertibelinnehavare motsvarande det totala
utestdende Lanet senast den tionde Bankdagen innan Slutférfallodagen har Bolaget ratt
att, genom meddelande darom enligt villkor 14 nedan senast Bankdagen fére
Avstamningsdag fér Betalning, besluta att senarelagga Slutforfallodagen till den 30 juni
2026. Om Konvertering darefter inte har pakallats av Konvertibelinnehavare senast den
tionde Bankdagen innan Slutforfallodagen den 30 juni 2026 har Bolaget ratt att, genom
meddelande darom enligt villkor 14 nedan senast Bankdagen fore Avstamningsdag for
Betalning, besluta att senarelagga Slutférfallodagen till den 30 juni 2027.

Lanet I6per med arlig ranta om 10 procent. Réntan I6per fran och med den 30 juni 2020
till och med Slutforfallodagen. Rantan ska beraknas pa grundval av ett ar om 360 dagar
som bestar av tolv manader med 30 dagar vardera och i handelse av en ofullstandig
manad, det faktiskt antal dagar som forflutit. Om inte sadant hinder som avses i punkten
18(c) foreligger ska ranta erlaggas kvartalsvis i efterskott pa varje Ranteforfallodag med
start den 30 september 2020. En sista ranteutbetalning, till de Konvertibelinnehavare som
ej genomfort konvertering, kommer att ske pa Lanets Slutforfallodag.

Som framgar av villkor 7 nedan bortfaller vid konvertering ratten till ranta.

Bolaget atar sig att verkstélla betalning avseende Konvertiblerna i enlighet med dessa
villkor.

3 Kontoforande institut, registrering m.m.

(@)

Efter vederbdrlig registrering hos Bolagsverket ska Konvertiblerna registreras av
Euroclear i ett Avstamningsregister enligt 4 kap. lagen om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Saledes kommer inte nagra fysiska vardepapper att
utges. Konvertiblerna kommer att vara fritt overlatbara nar sadan registrering hos
Euroclear som avses i foregdende mening har skett.

Konvertibel registreras for Konvertibelinnehavares rakning pa deras respektive VP-konto.
Registreringar avseende Konvertibel till foljd av Konvertering ska ombesdrjas av Bolaget.



(c)

Ovriga registreringsatgarder avseende Lanet till féljd av atgarder enligt villkor 7 och 8 ska
ombesorjas av Bolaget.

Efterstalldhet

(@)

Fordran pa kapital och ranta ska i hdndelse av Bolagets likvidation eller konkurs medféra
ratt till betalning ur Bolagets tillgangar efter Bolagets icke efterstéllda forpliktelser och
jamsides (pari passu) med andra efterstallda forpliktelser som inte uttryckligen ar
efterstallda detta lan.

Bolaget forbinder sig, att sa lange fordran enligt detta lan ar utestaende, inte iklada sig
efterstallda forpliktelser som i hdndelse av Bolagets likvidation eller konkurs medfor ratt
till betalning ur Bolagets tillgangar fére fordran enligt detta 1an.

Betalning av ranta samt aterbetalning av lanebelopp

(@)

(b)

(c)

(e)

Rantebelopp och Lanet utbetalas eller aterbetalas av Euroclear till den som ar
Konvertibelinnehavare eller sdsom i annat fall ar berattigad att uppbara rantebelopp
respektive lanebelopp pé& femte Bankdagen foére relevant Ranteférfallodag eller
Slutfoérfallodag, eller, pd den Bankdag narmare Ranteférfallodagen respektive
Slutférfallodagen som generellt kan komma att tillampas pa den svenska
vardepappersmarknaden ("Avstamningsdag for Betalning™).

Har Konvertibelinnehavare eller den person som i annat fall ar berattigad att uppbara
betalning avseende ranta respektive lanebelopp, genom kontoférande institut Iatit
registrera att rantebelopp respektive lanebelopp ska inbetalas till visst bankkonto, sker
insattning genom Euroclears férsorg pa Ranteforfallodagen eller Slutforfallodagen. |
annat fall dversander Euroclear betalning av rantebeloppet respektive lanebeloppet pa
Ranteforfallodagen eller Slutforfallodagen till vederbdrande under den adress som &r
registrerad hos Euroclear pa Avstamningsdag for Betalning.

Skulle Euroclear pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder
inte kunna utbetala rantebelopp eller lanebelopp pa Ranteforfallodagen eller
Slutférfallodagen, utbetalas réntebeloppet respektive lanebeloppet av Euroclear sa snart
hindret upphort till Konvertibelinnehavare eller till den person som i annat fall ar berattigad
att uppbara rantebelopp respektive lanebelopp pa Avstamningsdag for betalning.

For den handelse Bolaget skulle underlata att i ratt tid tillhandahalla Euroclear medel for
erlaggande av rantebelopp eller lanebelopp pa Ranteforfallodag eller Slutférfallodag, ska
ranta pa forfallet rantebelopp respektive lanebelopp utga efter den rantesats som anges
i punkt 2(d) med tillagg av en (1) procentenhet fran Slutforfallodagen till och med den
Bankdag under vilken medel senast kl. 10.00 tillhandahallits Euroclear.

Om en Ranteforfallodag eller Slutforfallodag infaller pa en dag som inte ar en Bankdag,
ska den skjutas upp till ndrmast féljande Bankdag.

Konvertering

(@)

Konvertibelinnehavare ska &ga ratt att under perioden fran och med den 22 december
2022 till och med den tionde Bankdagen innan Slutforfallodag, eller fran och med
respektive till och med den tidigare dag som foljer av villkor 8 moment K, L, M, N eller O
nedan, genom meddelande till Bolaget pakalla Konvertering av sin fordran till nya Aktier
till en Konverteringskurs om inledningsvis 8 kronor. Konverteringskursen kan komma att
omraknas i enlighet med villkor 8 nedan.



(b)

(c)

(e)

(f)

(9

Konvertibelinnehavarna ska vidare aga ratt att under perioden fran och med den
7 december 2022 till och med den 21 december 2022 genom meddelande till Bolaget
pakalla Konvertering till nya Aktier i fortid, av (i) upp till femtio (50) procent av sin fordran
eller, (ii) om inte Konvertering pakallats motsvarande femtio (50) procent av Lanet, en
sadan storre andel av sin fordran att femtio (50) procent av Lanet Konverteras, till en
Konverteringskurs om inledningsvis 8 kronor. Konverteringskursen vid pakallande av
Konvertering under ovanstaende period ska dock, om Bolaget har beslutat att genomféra
en nyemission av stamaktier med féretradesratt for aktiedgarna att teckna nya Aktier mot
kontant betalning, motsvara den faststallda teckningskursen i nyemissionen, utan
tillampning av omrakningsvillkoren i villkor 8 nedan. Konverteringskursen far dock aldrig
understiga Aktiens kvotvarde eller bestdmmas till ett belopp som skulle leda till att antalet
nya Aktier till foljd av Konvertering, med hansyn tagen till nyemissionen, inte skulle
rymmas inom bolagsordningens granser for antalet aktier och aktiekapitalet.

Vid Konvertering erhalls en ny Aktie for varje mot Konverteringskursen svarande fullt
belopp av det sammanlagda nominella beloppet av de Konvertibler som en och samma
Konvertibelinnehavare samtidigt dnskar Konvertera. Om detta belopp inte ar jamnt
delbart med Konverteringskursen, utbetalas 6éverskjutande belopp kontant pa lanets
forfallodag.

Till félid av Konvertering av Konvertiblerna till nya Aktier kan aktiekapitalet komma att
Okas med hogst 125 000 kronor och antalet Aktier med hdgst 12 500 000 fére eventuell
tillampning av villkor 6(b) ovan eller omrakning enligt villkor 8 nedan.

Vid pakallande av Konvertering ska den av Bolaget faststallda anmalningsblanketten for
registreringssyfte vara vederborligt ifylld och inlamnad till Bolaget. Sadant pakallande av
Konvertering ar bindande och oaterkalleligt.

Envar Konvertibelinnehavare ska betala de skatter eller avgifter som kan komma att
pafordras Konvertibelinnehavaren i samband med Overlatelse, innehav eller Konvertering
av Konvertibel enligt svenska eller utldandska lagar eller bestdmmelser, eller enligt beslut
fran en svensk eller utlandsk myndighet.

Bolaget ska sakerstélla att Konvertering verkstalls s& snart som mgjligt efter Bolagets
mottagande av vederborligt ifylld anmalningsblankett genom att Aktierna registreras som
interimsaktier i Bolagets aktiebok som fors av Euroclear (datumet dé& sddan handelse
intréffar avseende en Konvertibel ska vara "Faktisk Konverteringsdag" avseende
sadan Konvertibel), med beaktande av beslutad eller férestdende atgard som foljer av
vilkor 8. Nar registrering har skett hos Bolagsverket blir registrering i
Avstamningsregistret slutlig.

De frdn en Konvertering resulterande Aktierna ska vara fullt betalda och ska i alla
hanseenden ha samma prioritet som och rangordnas lika (pari passu) med alla andra
emitterade Aktier per den Faktiska Konverteringsdagen, med forbehall for villkor 7(a).

Utdelning och ranta i samband med Konvertering

(@)

(b)

Aktie som tillkommit pa grund av Konvertering medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen
pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller narmast efter den Faktiska
Konverteringsdagen.

Vid Konvertering bortfaller ratten till ranta foér tiden frdn narmast féregaende
Ranteforfallodag till dess att Konvertering sker.



Omrakning av Konverteringskurs m.m.

Betraffande den ratt som ska tillkomma Konvertibelinnehavare i de situationer som anges
nedan ska foljande gélla:

Genomfér Bolaget en fondemission, ska konvertering, som pakallas vid sadan tidpunkt
att den inte kan verkstallas senast pa femte vardagen fore bolagsstdmma som beslutar
om emissionen, verkstallas forst sedan stdmman beslutat om denna. Aktier, som
tillkommer pa grund av att konvertering verkstalls efter ett emissionsbeslut, registreras
interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i
emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen
for emissionen.

Vid konvertering som verkstalls efter beslut om fondemission tillampas en omraknad
Konverteringskurs. Omrakningen utférs av Bolaget enligt féljande formel:

omraknad Konverteringskurs =

foregaende Konverteringskurs x antalet Aktier fore fondemission

antalet Aktier efter fondemission

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststélls av Bolaget snarast mgjligt
efter bolagsstdmmans beslut om fondemission men tillampas forst efter
avstdmningsdagen for emissionen.

Genomfér Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av Aktierna ska moment A ovan
aga motsvarande tillampning, varvid som avstdmningsdag ska anses den dag da
sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

Genomfér Bolaget en nyemission — med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya
Aktier mot kontant betalning — ska féljande galla betraffande ratten till deltagande i
emissionen for Aktie som tillkommit pa grund av konvertering:

Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstammans
godkannande eller med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande, ska i beslutet om
emissionen anges den senaste dag da konvertering ska vara verkstalld for att Aktie,
som tillkommit genom konvertering, ska medféra ratt att deltaga i emissionen.

Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska konvertering — som pakallas pa sadan
tid, att konverteringen inte kan verkstdllas senast pa femte vardagen fore den
bolagsstdmma som beslutar om emissionen — verkstéllas forst sedan Bolaget
verkstallt omrakning enligt detta moment C, nast sista stycket. Aktier, som tillkommit
pa grund av sadan konvertering, registreras interimistiskt pa avstdmningskonto,
vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i emissionen.



Vid konvertering som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillampas en omraknad Konverteringskurs. Omrakningen utférs av Bolaget
enligt féljande formel:

omraknad Konverteringskurs =

foregdende Konverteringskurs x Aktiens genomsnittliga borskurs under den i
emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framraknade teoretiska vardet
pa teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det fér varje borsdag
under teckningstiden framréaknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen enligt den officiella kurslistan. | avsaknad av notering av betalkurs ska
i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

teckningsrattens varde =

det antal nya Aktier som hogst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet x (Aktiens
genomsnittskurs - emissionskursen for den nya Aktien)

antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten
bestdmmas till noll.

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststélls av Bolaget tva Bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid konvertering som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad Konverteringskurs faststallts, verkstélls konvertering
endast preliminart, varvid helt antal Aktier enligt den &nnu inte omrédknade
Konverteringskursen registreras interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom noteras
sarskilt att Konvertiblerna enligt den omraknade Konverteringskursen kan berattiga till
ytterligare Aktier och/eller ett kontantbelopp enligt villkkor 6. Slutlig registrering pa
avstamningskontot sker sedan den omraknade Konverteringskursen faststallts.

Genomfér Bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning —
emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen ska betraffande ratten till deltagande i
emissionen for Aktie, som utgivits vid Konvertering, bestammelserna i moment C forsta
stycket punkterna 1 och 2 dga motsvarande tillampning.




Vid Konvertering som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillampas en omraknad Konverteringskurs. Omrakningen utféres av Bolaget
enligt féljande formel:

omraknad Konverteringskurs =

foregdende Konverteringskurs x Aktiens genomsnittliga borskurs under den i
emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C angivits.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta
betalkursen enligt den officiella kurslistan. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet
den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berédkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berékningen.

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststalls av Bolaget tvd Bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid konvertering som verkstalls darefter.

Vid konvertering som verkstalls under tiden till dess att omraknad Konverteringskurs
faststallts, ska bestdammelserna i moment C sista stycket ovan aga motsvarande
tilldmpning.

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i moment A — D ovan rikta erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 § forsta stycket
aktiebolagslagen eller bolagsordningen, av Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet
av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela
sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet), ska vid konvertering
som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till deltagande i
erbjudandet tillampas en omraknad Konverteringskurs. Omrakningen ska utféras av
Bolaget enligt féljande formel:

omraknad Konverteringskurs =

foregaende Konverteringskurs x Aktiens genomsnittliga bérskurs under den i erbjudandet
faststallda anmalningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
(inkdpsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkOpsrattens varde. Inkdpsrattens
varde ska harvid anses motsvara genomsnittet av det fér varje bérsdag under
anmalningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och



lagsta betalkursen enligt den officiella kurslistan. | avsaknad av notering av betalkurs ska
i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berékningen.

For det fall att aktieagarna inte erhallit inkOpsratter eller eljest sadan handel med
inkdpsratter som avses i féregdende stycke inte agt rum, ska omrakningen av
Konverteringskursen ske med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges
ovan i detta moment E, varvid féljande ska galla.

Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje
bdrsdag under 25 borsdagar fran och med férsta dag for notering framraknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa
vardepapper eller rattigheter enligt den officiella kurslistan, i forekommande fall minskat
med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av
notering ska i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Noteras
varken betalkurs eller kdpkurs under viss eller vissa dagar, ska vid berakningen av vardet
ratten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststallda
anmalningstiden ska vid omrakning av Konverteringskursen enligt detta stycke anses
motsvara den ovan i detta stycke ndmnda perioden om 25 bérsdagar.

Om sadan notering inte dger rum, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa
langt mojligt faststallas med ledning av den marknadsvardesforandring avseende
Bolagets Aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststélls av Bolaget snarast méjligt
efter erbjudandetidens utgang och ska tillampas vid konvertering som verkstalls efter det
att sadant faststallande skett.

Vid konvertering som verkstalls under tiden till dess att omraknad Konverteringskurs
faststallts, ska bestdmmelserna i moment C sista stycket ovan a&ga motsvarande
tilldmpning.

Genomfér Bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning —
nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen, &ger Bolaget besluta
att ge samtliga Konvertibelinnehavare samma féretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Konvertibelinnehavare, oaktat salunda att
konvertering inte verkstallts, anses vara agare till det antal Aktier som
Konvertibelinnehavaren skulle ha erhallit, om konvertering verkstallts efter den
Konverteringskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om emission. Den
omstandigheten att Konvertibelinnehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett
kontant belopp enligt villkor 6 ovan ska inte medftéra nagon ratt savitt nu ar i fraga.

Skulle Bolaget besluta att till aktieagarna rikta ett sadant erbjudande som avses i moment
E ovan, ska vad i foregdende stycke sagts dga motsvarande tillampning, dock att det
antal Aktier som Konvertibelinnehavaren ska anses vara agare till i sadant fall ska
faststallas efter den Konverteringskurs som gallde vid tidpunkten fér beslutet om
erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Konvertibelinnehavarna féretradesratt i enlighet med
bestdmmelserna i detta moment F, ska nagon omrékning enligt moment C, D eller E ovan
av Konverteringskursen inte aga rum.

Beslutas om utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som,
tilsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, dverskrider
10 procent av Aktiernas genomsnittskurs under en period om 25 bérsdagar narmast fére
den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggér sin avsikt att till bolagsstdmman lamna



forslag om sadan utdelning, ska, vid konvertering som pakallas pa sadan tid att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en
omraknad Konverteringskurs. Omrakningen ska baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som dverstiger 4 procent av Aktiernas genomsnittskurs under
ovan namnd period (extraordinar utdelning). Omrakningen ska utféras av Bolaget enligt
féljande formel:

omraknad Konverteringskurs =

féregaende Konverteringskurs x Aktiens genomsnittliga borskurs under en period om 25
bérsdagar raknat fran och med den dag da Aktien noteras utan ratt till extraordinar
utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som utbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje bdrsdag
under ovan angiven period om 25 bérsdagar framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt den officiella kurslistan. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i
berakningen.

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststalls av Bolaget tvd Bankdagar
efter utgadngen av ovan angiven period om 25 bdérsdagar och ska tillampas vid
konvertering som verkstalls darefter.

Om Bolagets aktiekapital minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar
obligatorisk, tillampas en omraknad Konverteringskurs. Omrékningen utférs av Bolaget
enligt féljande formel:

omraknad Konverteringskurs =

foregaende Konverteringskurs x Aktiens genomsnittliga bérskurs under en period om 25
boérsdagar raknat fran och med den dag da Aktierna noteras utan ratt till aterbetalning
(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i moment C angivits.



Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av Aktier, ska i stallet
for det faktiska belopp som aterbetalas per Aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp
anvandas enligt féljande:

beraknat aterbetalningsbelopp per Aktie =

det faktiska belopp som aterbetalas per inldst Aktie minskat med Aktiens genomsnittliga
borskurs under en period om 25 bérsdagar narmast fore den dag da Aktien noteras utan
ratt till deltagande i minskningen (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier som ligger till grund for inlésen av en Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad angivits i moment C ovan.

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststalls av Bolaget tvd Bankdagar
efter utgangen av den angivna perioden om 25 bdrsdagar och ska tillampas vid
konvertering som verkstalls darefter.

Konvertering verkstalls inte under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag, da
den omraknade Konverteringskursen faststallts enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, eller om Bolaget - utan att fraga ar om
minskning av aktiekapital - skulle genomféra aterkdp av egna Aktier men dar, enligt
Bolagets beddomning, atgarden med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska
effekter, ar att jamstdlla med minskning som ar obligatorisk, ska omrakning av
Konverteringskursen ske med tillampning sa langt majligt av de principer som anges ovan
i detta moment H.

Genomfor Bolaget atgard som avses i moment A — E, G eller H ovan eller annan liknande
atgard med liknande effekt och skulle, enligt Bolagets bedémning, tilldmpning av harfér
avsedd omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat
skal, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
Konvertibelinnehavarna erhaller i férhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska Bolaget
genomféra omrakningen av Konverteringskursen pa satt Bolaget finner andamalsenligt i
syfte att omrakningen av Konverteringskursen leder till ett skaligt resultat.

For faststallande av omraknad Konverteringskurs enligt ovan ska Konverteringskursen
avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem 6re ska avrundas uppat.

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation far, oavsett likvidationsgrunden, konvertering
inte darefter pakallas. Ratten att pakalla konvertering upphér i och med
likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta inte har vunnit laga kraft.

Konvertibelinnehavare ager dock ratt att i nu avsedda fall pafordra omedelbar betalning
av Lanets nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen ranta. Denna ratt
intrader, om likvidationen beslutas av bolagsstdmman, fran och med dagen efter
stdmman och i annat fall fran och med dagen efter den dag da beslut om likvidation vunnit
laga kraft. Inom en vecka darefter ska Bolaget genom meddelande enligt villkor 14 nedan
erinra Konvertibelinnehavarna om deras ratt att pafordra omedelbar betalning.

Senast tvd manader innan bolagsstdmma tar stallning till fraga om Bolaget ska trada i
frivillig likvidation, ska Konvertibelinnehavarna genom meddelande enligt villkor 14 nedan



underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran om att
konvertering inte far pakallas, efter det att bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
Konvertibelinnehavare — oavsett vad som i villkor 6 ovan sags om tidigaste tidpunkt for
pakallande av Konvertering — &aga ratt att pakalla Konvertering fran den dag da
meddelandet lamnats, forutsatt att konvertering kan verkstallas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska
behandlas.

Skulle bolagsstdmman godkénna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, eller
samtliga aktieagare i deltagande bolag underteckna fusionsplan enligt med fjarde stycket
i namnda paragraf, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, far Konvertering inte
darefter pakallas.

Konvertibelinnehavare ager dock ratt att under en period av tva manader réknat fran
sadant godkannande eller undertecknande pafordra omedelbar betalning av Lanets
nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen ranta. Bolaget ska senast en
vecka efter periodens bdrjan genom meddelande enligt villkor 14 nedan erinra
Konvertibelinnehavarna om denna ratt. Genom vad nu sagts inskrankes inte den ratt,
som pa grund av lag tillkommer Konvertibelinnehavare i egenskap av borgenar i
samband med fusion.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan, ska
Konvertibelinnehavarna genom meddelande enligt villkor 14 nedan underrattas om
fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogdrelse lamnas fér det huvudsakliga
innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska Konvertibelinnehavarna erinras om att
Konvertering inte far pakallas, efter det att slutligt beslut fattats om fusion eller
fusionsplanen undertecknats av aktiedgarna i enlighet med vad som angivits i forsta
stycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, ska
Konvertibelinnehavare — oavsett vad som i villkor 6 ovan sags om tidigaste tidpunkt for
pakallande av konvertering — aga ratt att pakalla konvertering fran den dag da
meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att konvertering kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen ska
godkannas eller fore den dag da aktiedgarna undertecknar fusionsplanen.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen,
varigenom Bolaget ska uppga i moderbolag, eller blir Bolagets Aktier foremal for
tvangsinlésensférfarande enligt 22 kap. samma lag ska foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga Aktier, och offentliggdr Bolagets styrelse sin avsikt
att uppratta en fusionsplan enligt i féregaende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det
fall att sista dag for konvertering enligt villkor 6 ovan infaller efter sadant offentliggérande,
faststalla en ny sista dag for pakallande av konvertering (slutdagen). Slutdagen ska
infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Ager aktiedgare ensam eller tillsammans med dotterféretag, mer &n nio tiondelar av
Aktierna, och offentliggor aktiedgaren sin avsikt att pakalla tvangsinlésen, ska vad som i
foregaende stycke sags om slutdag aga motsvarande tillampning.

Konvertibelinnehavare ager dock ratt att under en period av 60 dagar raknat fran sadant
offentliggérande som anges ovan i detta moment pafordra omedelbar betalning av
Lanets nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen ranta.



Om offentliggérande skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment M, ska —
oavsett vad som i villkor 6 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av konvertering
— Konvertibelinnehavare aga ratt att pakalla konvertering fram till slutdagen. Bolaget ska
senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt villkor 14 nedan erinra
Konvertibelinnehavarna om denna ratt samt att konvertering inte far pakallas efter
slutdagen. Vidare ska Konvertibelinnehavarna genom meddelandet erinras om sin ratt
att pafordra omedelbar betalning i enlighet med vad som anges i féregaende stycke.

Enligt lagstiftning kan i samband med tvangsinlésen ratten att pakalla Konvertering
komma att temporart inskréankas och slutdagen komma att senarelaggas till foljd av att
skilieférfarande har pakallats av majoritetsagaren.

Skulle bolagsstdmman godkanna delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen, eller
samtliga aktiedgare i deltagande bolag underteckna delningsplan enligt med fjarde
stycket i ndmnda paragraf, varigenom Bolaget ska delas genom att en del av eller
samtliga Bolagets tillgangar och skulder &6vertas av ett eller flera andra bolag far
konvertering inte darefter pakallas.

Konvertibelinnehavare ager dock ratt att under en period av tva manader raknat fran
sadant godkannande eller undertecknande pafordra omedelbar betalning av Lanets
nominella belopp jdmte per betalningsdagen upplupen ranta. Bolaget ska senast en
vecka efter periodens bdrjan genom meddelande enligt villkor 14 nedan erinra
Konvertibelinnehavarna om denna ratt. Genom vad nu sagts inskrankes inte den ratt,
som pa grund av lag tillkommer Konvertibelinnehavare i egenskap av borgenar i
samband med delning.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om delning enligt ovan,
ska Konvertibelinnehavarna genom meddelande enligt villkor 14 nedan underrattas om
delningsavsikten. | meddelandet ska en redogorelse lamnas fér det huvudsakliga
innehallet i den avsedda delningsplanen samt ska Konvertibelinnehavarna erinras om att
Konvertering inte far pakallas, efter det att slutligt beslut fattats om delning eller
delningsplanen undertecknats av aktiedgarna i enlighet med vad som angivits i férsta
stycket ovan.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om planerad delning enligt ovan, ska
Konvertibelinnehavare — oavsett vad som i villkor 6 ovan sags om tidigaste tidpunkt for
pakallande av Konvertering — &aga ratt att pakalla Konvertering fran den dag da
meddelandet 1dmnats om delningsavsikten, forutsatt att konvertering kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken delningsplanen ska
godkannas eller foére den dag da aktiedgarna undertecknar delningsplanen.

For det fall samtliga Aktier skulle bli foremal for ett offentligt uppkdpserbjudande om
forvarv ska Konvertering kunna pakallas av Konvertibelinnehavare efter offentliggérande
av sadant erbjudande till och med sista dagen av anmalningstiden enligt erbjudandet.
Bolaget ska omedelbart efter sadant offentliggérande meddela Konvertibelinnehavarna att
konvertering kan pakallas.

Oavsett vad under moment K, L, M och N ovan sagts om att konvertering inte far pakallas
efter beslut om likvidation, godkannande eller undertecknande av fusionsplan eller
delningsplan, eller utgangen av ny slutdag vid fusion eller tvangsinlosen, ska ratten att
pakalla konvertering ater intrada for det fall att likvidationen upphor eller fusionen,
delningen eller tvangsinlésen inte genomfors.

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far Konvertering inte darefter
pakallas. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre ratt, far Konvertering aterigen
pakallas.
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Bolagets forvarv av Konvertibler

Med forbehall for de krav (om nagra) som uppstallts av Nasdaq First North Premier Growth
Market eller av nagon reglerad marknad eller annan erkdnd marknadsplats pa vilken
Konvertiblerna kan tas upp till notering eller handel vid den relevanta tidpunkten, och under
forutsattning av iakttagande av gallande lagar och férordningar, kan Bolaget nar som helst och
till vilket pris som helst férvarva Konvertibler pa den éppna marknaden eller pa annat satt.

Beskattning

Alla betalningar som gors av eller pa uppdrag av Bolaget avseende Konvertiblerna ska ske
utan inskrankningar eller villkor och utan avdrag for eller innehallande av, eller med anledning
av, eventuella befintliga eller framtida skatter, tullavgifter, taxeringar eller statliga avgifter,
oavsett slag, paférda eller uttagna av eller pa uppdrag av Sverige eller nagon svensk
administrativ eller politisk enhet eller nagon svensk myndighet med beskattningsbefogenhet,
savida inte avdrag eller innehallande av sadana skatter, tullavgifter, taxeringar eller statliga
avgifter ska ske enligt lag. Bolaget ar inte skyldigt att ersatta nagon stampelskatt eller offentlig
avgift eller kompensera nagon betalning under dessa villkor fér nagon kupongskatt.

Preskription

Ratten till betalning av lanebeloppet preskriberas tio ar efter forfallodagen. Ratten fill
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive ranteférfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.

Uppsagningsgrund

(a) Om nagon av de handelser som anges nedan i detta villkor 12 skulle intraffa (envar en
"Uppsagningsgrund"), far Konvertibelinnehavare uppmana Bolaget till rattelse, Om
Bolaget inte vidtar rattelse inom 20 Bankdagar fran sadan uppmaning far
Konvertibelinnehavarna saga upp Konvertiblerna till betalning, i vilket fall hela det
obetalda nominella beloppet for Konvertiblerna, inklusive all upplupen och obetald ranta,
omedelbart ska forfalla till betalning.

(b) Bolaget betalar inte i ratt tid ranta eller nagot annat belopp hanférligt till Konvertiblerna,
savida inte (i) sadan bristande betalning orsakats av administrativa eller tekniska fel eller
stdrningar i sadana betalnings-, finansiella- eller kommunikationssystem (interna eller
externa) eller pa saddana finansiella marknader vilka var for sig maste fungera for att
sadana betalningar ska kunna goras; och (ii) betalning erlaggs inom tio Bankdagar efter
forfallodagen.

(c) Bolaget ar (eller beddms vara i enlighet med tillampliga lagar) pa obestand, oférmdget att
betala sina skulder nar de forfaller till betalning, staller in eller offentligt meddelar sin
avsikt att stoppa, stalla in eller skjuta upp samtliga eller en vasentlig del av (eller avseende
en viss typ av) betalningarna av sina skulder.

Fordelning av tillgangliga medel
Om rantebelopp och/eller Lanet forfallit till betalning och forslar inte medel som inbetalats av

Bolaget till full betalning darav, ska medlen — pro rata — i férsta hand anvandas till betalning
av rantan och i andra hand till amortering pa Lanet.
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Meddelanden

(a) Meddelanden rérande Lanet ska omedelbart tillstallas varje Konvertibelinnehavare och
annan rattighetshavare som ar antecknad i Bolagets Avstamningsregister.

(b) Meddelande till Bolaget ska skickas till féljande adress:
Swedish Stirling AB (publ)
Att: Verkstéllande direktoren
Gruvgatan 35 B
421 30 Vastra Frolunda

Forvaltare

Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen att i stallet for aktiedgare inféras
i Bolagets skuldbok, ager ratt att registreras pa konto som Konvertibelinnehavare. Sadan
forvaltare &ager mottaga de rantebetalningar som eljest skulle ha tillstallts
Konvertibelinnehavaren, och ska aven i 6vrigt betraktas som Konvertibelinnehavare vid
tillampning av dessa lanevillkor.

Andring av lanevillkor

(a) Bolaget ska agera i enlighet med tillampliga lagar, foreskrifter och god sed pa den
svenska vardepappersmarknaden, inklusive bland annat relevanta féreskrifter utfardade
av Euroclear.

(b) Bolaget ager ratt att for Konvertibelinnehavarnas rakning andra dessa lanevillkor i den
man lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det i 6vrigt
— enligt Bolagets bedémning — av praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och
Konvertibelinnehavarnas rattigheter inte i nagot hanseende forsamras.

Sekretess

Bolaget och Euroclear far inte obehorigen till tredje man I[&dmna uppgift om
Konvertibelinnehavare. Bolaget ager ratt att erhalla uppgifter om Konvertibelinnehavare ur det
av Euroclear forda skuldregistret.

Begransning av ansvar

(a) | fraga om de pa Bolaget och Euroclear ankommande atgarderna galler betraffande
Euroclear, med beaktande av bestdammelserna i lagen om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument, att ansvar inte kan goéras gallande for skada, som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshéndelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet.
Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler &ven om Bolaget eller
Euroclear vidtar eller ar foremal for sddan konfliktatgard.

(b) Bolaget eller Euroclear ar inte heller skyldiga att i andra fall ersatta skada som
uppkommer, om Bolaget eller Euroclear varit normalt aktsamma.

(c) Foreligger hinder for Bolaget eller Euroclear att verkstalla betalning eller att vidta annan
atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till
dess hindret har upphort. | hdndelse av uppskjuten betalning ska Bolaget betala ranta
efter den rantesats som gallde pa Slutforfallodagen enligt villkor 2(d).
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Tillamplig lag

Svensk lag ska aga tillampning pa Konvertiblerna, dessa villkor och darmed
sammanhangande rattsfragor. Alla tvister som uppkommer i anledning av Konvertiblerna
och/eller dessa villkor ska avgodras av svensk domstol med Stockholms tingsratt som forsta
instans (eller vid sadant annat forum vars behdrighet skriftligen accepteras av Bolaget).



